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文/新浪财经意见领袖专栏作家 周茂华 

截至 7 月 2 日收盘，人民币兑美元汇率 6.4825，近三周贬值 804 个

基点，贬值幅度 1.26%；加之 6 月份美联储政策基调明显转向“鹰派”，

加息倾向明显，美元走强令部分人开始担忧人民币会否继续贬值？ 

 

实际上，对此无需过分担忧。近期人民币兑美元贬值，一方面是美国

公布通胀上涨幅度超出市场预期，导致 6 月份美联储政策基调转向“鹰

派”，推动美元指数强劲反弹；另一方面，此前人民币兑美元汇率受市场

情绪推动，相对于国内基本面和政策面平稳的表现存在一定“超调”，伴

随着美元反弹，市场情绪趋稳，近期人民币出现合理回调。 

结合近期公布的宏观经济、外贸等数据看，人民币汇率整体在合理均
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衡水平附近运行，这主要得益于国内基本面稳固、经济结构不断优化和人

民币市场化改革取得积极成效。国内疫情防控与经济恢复在全球表现突出，

国内深化改革开放的效果持续释放、经济结构不断优化、宏观风险趋于收

敛、国际收支基本保持平衡，以及人民币汇率弹性显著增强等，人民币汇

率稳的基础牢固。 

从各方面因素综合来看，人民币汇率短期不具备大幅贬值或升值基础。 

首先，国内经济与政策保持平稳。目前，国内经济仍处于恢复阶段，

部分行业复苏存在不平衡问题，海外防疫与经济复苏前景存在一定不确定

性，加之国内通胀压力温和可控，国内经济完全恢复仍需要一定政策支持；

同时，要避免货币政策导致宏观杠杆率过快上升或局部风险集聚，营造适

宜货币环境；整体上，国内除了去年疫情突发特殊时期对政策作出一定调

整外，政策方面将基本保持连续性、稳定性、可持续性，不会急转弯。 

其次，人民币资产备受国际投资者青睐。数据显示，外资持有人民币

资产（股票、债券等）存量稳步增加，反映出全球投资者高度认可我国深

化改革开放成果，展现出对我国经济中长期前景的乐观预期；从趋势看，

中国作为全球第二大经济体，经济发展前景向好，国内推动高水平对外开

放新格局，外资有望保持长期流入态势；国际货币基金组织最新统计显示，

2021 年一季度人民币占全球外汇储备资产比重的 2.45%，连续 9 个季度

增长，但与中国经济占全球经济总量 17%尚不相称，今后人民币在全球外

汇储备资产中的占比仍有较大提升空间。 
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再次，美联储政策收紧节奏缓慢。随着美国就业和经济持续复苏，通

胀压力有所显现，美联储将适度回收“过剩流动性”，但美国经济仍处于

恢复期，全球疫情尚未完全受控，为避免政策收紧刺破资产泡沫，美联储

政策正常化节奏缓慢，意味着中美“政策差”保持平稳。而且，美联储加

息节奏缓慢与欧美经济复苏趋于收敛，都将制约美元升值空间。 

综上看出，人民币汇率有望继续在合理均衡水平附近运行，双向波动

常态化，人民币走势有涨有跌，这也是汇率市场化改革的必然结果。对于

市场主体来说，最大风险在于赌人民币“单边”走势。而对于中小外贸企

业，借助外汇衍生工具管理汇率风险变得很重要，企业应该更加聚焦主业，

提升产品附加值和市场竞争力，让外汇管理工具回归“风险中性”，避免

汇率投机损失。 

文章首发于《经济日报》 
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