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6月CPI同比上涨 1.1%，预期涨 1.2%，前值涨 1.3%，环比下降 0.4%； 

6 月 PPI 同比上涨 8.8%，预期 8.5%，前值 9%，环比上涨 0.3%。 

先来看 CPI 数据。6 月 CPI 翘尾因素为 0.8 个百分点，比上月扩大 0.1

个百分点，新涨价影响约为 0.3 个百分点，比上月回落 0.3 个百分点，翘

尾因素对 CPI 同比形成支撑。 

分项目来看，CPI 的拉动项是非食品项（同比上涨 1.7%），拖累项则

是食品项（同比下降 1.7%）。 

食品项中最大的拖累项是猪肉（猪肉价格环比下降 13.6%，影响 CPI

环比下降约 0.22 个百分点）。因为 6 月是传统的消费淡季，叠加前期的大

猪出栏，生猪供应较为充足，6 月份猪肉整体延续了下行的态势，猪肉平

均批发价从 5 月底的 25 元每公斤最低下降到了 21.6 元每公斤，不过在 6
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月底的时候，猪肉价格有所反弹，回升到了 23 元每公斤，7 月以来猪肉暂

停了下行趋势，在 22 元左右震荡。 

猪肉价格之所以出现回调和政府开始收储相关。6 月 9 日，发改委等

五部门印发《完善政府猪肉储备调节机制，做好猪肉市场保供稳价工作预

案》，根据预案的要求，在猪粮比价低于 5：1 的时候，国家层面会启动临

时储备收储。在 6 月 28 日，发改委公布猪粮比价为 4.9：1，已进入过度

下跌一级预警区间，这使得国家于 7 月 7 号开始第一次收储。受此影响，

猪肉价格止跌，不过收储主要起到的是托底作用，其目的是为了阻止猪价

进一步下跌，很难拉动猪价上行，而且考虑到前期压栏的大猪还未消化完

毕，生猪存量依旧位于高位，猪肉后续大概率是低位震荡。不过 5 月能繁

母猪存栏同比仅 19.3%，相比于 2020 年 12 月的高点回落了 15.8 个百分

点，已经连续 6 个月回落。后续随着存量的消耗，猪肉有回升的动力。 

另外，6 月是水果的生产旺季，西瓜、桃子等水果进入供给高峰，带

动鲜果价格环比下降 4.5%，影响 CPI 环比下降约 0.08 个百分点，后续其

他应季水果也会陆续上市，预计水果价格短期会维持低位。 

非食品项上，6 月非食品项涨跌互现，环比持平。 

非食品项中环比涨幅最明显的是交通工具用燃料，受国际油价持续上

涨影响，国内汽油和柴油价格环比分别上涨 2.1%和 2.3%，带动交通工具

用燃料环比上涨 2%。另外，因为部分地区出现疫情，居民线下消费以及出

游意愿降低，飞机票、宾馆住宿、旅游和交通工具租赁费价格均下降，环
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比降幅在 1.3%—9.2%之间。 

需要关注的是，6 月份消费品价格和服务价格环比都是下降的，比如

家用器具环比下滑 0.3%、交通工具环比下降 0.3%，这也是这两项近 4、5

个月来首次环比为负，这可能和上游价格有所回落相关。但对于企业而言，

这可能并非好事，此前涨价时，下游涨幅一直比较低，现在价格一开始调

整，下游反而快速跟随调整了。 

再来看核心 CPI，6 月核心 CPI 同比上涨 0.9%，涨幅与上月相同。因

为居民消费恢复缓慢、疫情影响居民消费意愿等等原因，核心 CPI 暂时性

结束了此前连续上涨的态势。 

PPI 方面，受国内大宗商品保供稳价政策的影响，5 月底开始大宗商品

价格出现明显的调整，叠加基数效应减弱，6 月 PPI 同比上涨 8.8%，涨幅

回落。其中，生产资料价格上涨 11.8%，涨幅回落 0.2 个百分点；生活资

料价格上涨 0.3%，回落 0.2 个百分点。 

这一次 PPI 的回落主要是因为翘尾因素回落，拆分来看，6 月翘尾影

响约为 2.4 个百分点，比上月回落 0.6 个百分点，而新涨价因素则扩大了

0.4 个百分点。 

受原材料保供稳价政策影响，钢材、有色金属等行业价格过快上涨势

头得到初步遏制，价格由涨转降，其中黑色金属冶炼和压延加工业价格下

降 0.7%（前值 6.4%），有色金属冶炼和压延加工业价格下降 0.1%（前值

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33450


