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文/新浪财经意见领袖专栏作家 张瑜 

事  项 

银行信贷官调查介绍：我们通过问卷、电话和面对面交流等形式，与

国有、股份制、城市商业银行以及农村中小行负责信贷业务的高管进行调

研，了解信贷官对 2021 年三季度信贷安排的看法。本次调研共涉及约 45

位不同银行总分支机构信贷工作者。 

主要观点 

经济预期方面，银行信贷官普遍预期下半年经济增速回落，但快速下

行的可能性不大。各类银行中，依然以国有大行对经济修复的节奏和力度

最为谨慎。 

信贷投放方面，紧信用压力有所显现但尚且可控，三季度新增信贷可

能小幅低于去年同期。需求端，基于经济增速回落的预期和监管压力，半

数受访者认为今年三季度信贷需求同环比均将走弱。并且，中小企业经营

业开始为持续的通胀所影响，信贷需求增长的主力从年初的中小企业转向

大型企业。投放端，半数信贷官表示下半年信贷额度趋紧但压力可控，大

约 40%的受访者预计三季度金融机构新增信贷基本持平，另有 40%的信贷

官预计小幅回落。 

监管的持续督促下，信贷结构转型仍在进行中，压房贷、撑制造、做

小微，这三大方向到年中依然没有改变。我们预计三季度新增信贷同比小
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幅回落，但结构依然较优。根据信贷官反馈：首先，房地产贷款继续压降

的方向毋庸置疑。并且房开贷是绝对的调整方向，按揭贷款作为商业银行

的核心资产，仍然是主要业务。其次制造业贷款仍然是绝对的信贷投放焦

点。除了个别股份行外，几乎所有银行都表示三季度制造业贷款将持续同

比多增。最后小微贷款增速预计还能够维持在较高水平，但金融机构支持

小微的动能有所减弱，这也或许是近期政策再次反复强调金融支持实体尤

其是小微企业的原因。 

利率方面，预期居民按揭贷款利率上调压力较大，但政策利率及 LPR

将保持平稳。结合供需两端来看，居民按揭融资需求调整有限，但银行按

揭投放受到较强的监管约束，信贷供需不平衡，按揭利率面临持续上行的

压力。 

最后，信贷官普遍表示下半年经营压力加大。一则负债压力提升，除

了存款利率定价机制改革带来的揽存难，下半年增长的 MLF 到期规模和地

方债供给也是原因之一。其中又以城商行负债压力最大。二则银行对于各

类贷款的不良担忧均有抬升。不良风险过去主要集中在制造业贷款，但现

在开始出现在各类贷款类型上，信用风险的管理难度加大。 

每周经济观察 

本周需求端地产销售小幅回落。生产端玻璃价格持续上行，动力煤现

货价也依然坚挺。消费端食品价格小幅上涨，但猪肉价格持续下跌。资金

面保持平稳，MLF 操作维持利率不变，央行货币政策取向维持稳字当头。
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地方债方面预计 8 月将迎首个融资高峰。 

风险提示：货币政策收紧 

报告目录 

 

报告正文 

一 



 

 - 5 - 

信贷结构持续转型，紧信用压力可控——三季度中国信贷官调查 

（一）经济预期偏向回落 

对于下半年的经济节奏，银行信贷官普遍认为经济增速将较二季度回

落，但回调幅度有限。具体来看，约 80%受访者认为经济增速于二季度见

顶，下半年将开始调整。但认为下半年经济有快速下行风险的，仅占 20%。

相对而言，认为经济下半年还能持续改善的信贷官比例最小，在受访者中

只占了 5%。 

各类型银行信贷官比较来看，国有大行对经济增长的预期最为谨慎。

即便是对于二季度，大行的经济增长预期也不甚乐观（本问卷发放在 6 月

经济数据公布之前）。相比之下，多数股份行及中小银行认为经济增速会在

下半年温和下行，甚至部分城商行持续乐观。 

 

（二）供需力量小幅减弱 
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1、需求端：需求整体偏弱 

半数受访者认为今年三季度信贷需求同环比均将走弱。另外，近三成

的受访者认为同比可能持平于去年同期，余下近 20%的受访者预期信贷需

求同环比均有增长。对比年初，约八成的受访认为信贷需求至少持平于去

年同期，信贷官对于信贷需求的预期调整较大，这也与经济回落的预期基

本一致。 

就不同贷款类型，与去年同期对比，按需求增长预期从高到低排序，

制造业贷款>政府类项目贷款>按揭贷>房开贷。 

多数信贷官对于制造业信贷需求仍然比较乐观，九成的受访者表示至

少三季度制造业信贷需求能够同比持平。而融资需求回落的压力，一是集

中体现在房地产开发贷款上，二是体现在政府类贷款上。38%的受访者预

计房开贷需求同比回落，另外预计政府融资需求回落的比例高达 19%，高

于年初预期的 6%。这反映年初至今信用治理的效果有所体现并仍在持续，

不仅房地产三条红线政策仍在施压，同时地方融资需求也有小幅减弱。 

并且，就企业规模来看，信贷官认为贷款需求上升最大的企业类型，

也从中型企业转向了大型企业。部分受访者表示，在上游成本压力持续加

大的背景下，中小企业的经营压力增大，主动融资意愿也有所下降。相比

之下，大型企业的融资意愿更强更具韧性。 
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2、投放端：额度趋紧，但压力可控 

就下半年信贷额度，约半数信贷官表示下半年信贷额度紧张。而剩下

还有近 40%的受访者表示，信贷额度虽然充足，但是结构调整的压力较大。

在年初开门红抢投放的背景下，上半年新增人民币贷款在高基数之上维持

多增，这也导致了部分银行下半年额度紧张的问题。与此同时信用监管压

力持续加大，也导致了银行信贷投放结构需要持续转型。 
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但就三季度来看，信贷增长失速的风险不大。大约 40%的受访者预计

三季度金融机构新增信贷基本持平，另有 40%的信贷官预计小幅回落。其

中，国有大行和城商行信贷投放的积极度最高，股份行则最低。综合信贷

额度来看，可以发现股份行对于下半年的信贷管理态度最为谨慎，尽管额

度在各类银行中最为充裕，但投放意愿却最低，而这又主要是基于不良风

险的考虑（详见第五部分）。 

 

（三）信贷结构转型进行时 

压房贷、撑制造、做小微，信贷结构调整的三大方向到年中依然没有

改变。 

首先，房地产贷款继续压降的方向毋庸置疑。房开贷是绝对的调整方

向，按揭贷款作为商业银行的核心资产，仍然是主要业务。即便上半年经

过较严格的地产调控，依然有近 25%的受访者表示三季度按揭贷仍将同比

多增。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_33117


