
 

管清友：美联储按兵不动，

创业板大涨超 5%，反弹还

是反转？ 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 管清友 

编者按  

昨晚新华社连发三文支持资本市场发展，重申行业监管政策的初心，

安抚外围主力机构的情绪。凌晨美联储也来助攻，继续无上限宽松，Taper

还为时尚早。同时中国新任驻美国大使秦刚赴美履新，明确表示“中美关

系的大门已经打开，就不会关上”，在一定程度上缓解了中美天津谈判不

顺后的市场担忧。多重利好共振，中国资产全线回暖，特别是创业板指出

现了暴力反弹，大涨超 5%，收盘点位历史首次超越上证指数，我们再次见

证历史。 

 

见证历史：创业板指收盘点位首次超越上证指数，宁组合是头号功臣 
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从三大指数来看，均跳空高开，创业板指收盘点位首次超越沪指。上

证指数高开后横盘整理，收涨 1.49%收复 3400 点，止步四连跌；深证成

指也是连跌四天后首度翻红，大涨 3.04%；创业板指高开后持续上攻，大

涨逾 5%，这也是两年半最大单日涨幅。创业板指收复 3450 点后，收盘点

位首次超越沪指，A 股迎来历史性时刻。前不久 7 月 13 日早盘创业板指点

位在盘中历史上首次超越上证指数，也是创业板指推出 11 年后首次，但很

快就回落调整了。 

从行业表现来看，宁组合暴力拉升，消费和银行相对弱势，分化明显。

28 个行业中仅有 2 个微跌，其他全线飘红，热点题材全面开花，特别是光

伏、半导体芯片、锂电池等高景气赛道股再现涨停潮，宁组合王者归来。

而白酒行业则延续回调，水井坊因业绩不及预期，近一周跌了近 30%，茅

台本茅表现也不佳，跌破 1750 元，接连下挫。昨天护盘的银行今天未能

延续强势，微跌 0.54%。 

从资金流向来看，两市成交破万亿，北向资金再次回流。两市成交量

突破 1.2 万亿，连续第 7 个交易日达到万亿规模，沪深两市主力资金净流

入 263.89 亿元，刷新年内新高，可见前几天恐慌出逃的资金出现了再次回

流的迹象。北向资金净买入 42.28 亿元，但沪深股通分化，其中沪股通净

卖出 18.27 亿元，深股通净买入 60.55 亿元，这也是沪市稍显弱势的主要

原因，科技成长阶段性占优。另外还要注意，近期北向资金大进大出，快

进快出，大跌时大幅流出，市场回暖时快速抄底，存量资金快速轮动，博
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弈十分激烈。 

反攻动因：内外隐忧有所缓解，虽然有些只是超短期，但超跌后本就

有反弹动力 

对于近期的 A 股市场，不少投资者直呼看不懂，一会连续暴跌，跌到

怀疑人生，一会快速暴涨，涨到不敢相信，刺激程度堪比过山车。为何昨

天反弹相对微弱，仅有不到 1000 只个股上涨，大部分还是收跌？为何今

天能全面逆转，有 3600 多只收红，仅有 600 多只在跌？昨天到今天到底

发生了什么？有哪些要点值得关注？ 

前几天我们分析过近期 A 股接连暴跌的原因，具体原因很复杂，内外

因素交织。咱们简单回顾下，外因主要是中美天津谈判不顺影响市场情绪，

并担忧周四美联储议息会议货币政策转向等政策扰动，内因是担心教育等

监管政策扩散，影响行业和经济发展，还有就是部分个股中报业绩不及预

期，基本面出现预期差。另外有传言美国可能会限制美国基金在中国的投

资，并要求在美上市的中国公司必须披露潜在的政策风险，加重市场避险

情绪，大家可以看看周二（7 月 27 日）的大跌，创业板大跌超 4%，而外

资流出不到 42 亿，明显是内资出现踩踏，大幅抛售外资定价的白马股，茅

指数两天跌了近 10%。一旦美国限制美国基金在华投资，贸易战升级为金

融战，后果不堪设想，这也是我们呼吁大家不要盲目抄底的主要原因。所

幸这一传言很快就不攻自破，昨天和今天北向资金连续大幅流入抄底，昨

天净流入超过 80 亿，今天超 42 亿，把周一恐慌抛售的筹码差不多都买回
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来了。 

上述其他内外压制因素也有所缓解：昨晚新华社连发三文支持资本市

场发展，重申行业监管政策的初衷，安抚外围主力机构的情绪；凌晨美联

储也来助攻，继续无上限宽松，目标利率和购债规模都保持不变，认为 Taper

还为时尚早，超短期流动性相对充裕；同时中国新任驻美国大使秦刚赴美

履新，明确表示“中美关系的大门已经打开，就不会关上”，这在一定程

度上缓解了中美天津谈判不顺后的市场担忧。 

在多重利好的共振下，中国资产全线回暖，中概教育股被美股散户抄

底，创业板指出现暴力反弹，大涨超 5%，历经 11 年创业板指终于稳稳超

过上证指数，市场情绪明显好转。 

展望 A 股：反弹而非反转，年内 A 股仅有结构性机会，密切关注美联

储动向 

尽管高层紧急维稳缓释了部分政策风险，美联储暂不 Taper 也给市场

预留了窗口期，但市场风险并没完全消除。今天 A 股的超级大反攻恐怕只

是超跌反弹，难言反转。 

因为外部挑战还在，透视 7 月美联储议息会议，美联储看似按兵不动，

实则暗流涌动，年内宣布 Taper 的可能性较大。当前美联储考虑讨论 Taper

有三大条件，就业、疫情和通胀。尽管美联储对美国经济前景偏乐观，就

业持续好转，但考虑到德尔塔变异毒株扩散导致美国疫情反弹，特别是疫

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_32899


