
 

孙金钜：交易所转板配套规

则发布，精选层转板进行时 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 孙金钜 

2021年 7月 23日，上交所和深交所分别发布转板上市配套业务规则，

包括《转板上市报告书内容与格式》、《转板上市申请文件》、《转板上市保

荐书》、《创业板上市保荐书内容与格式指引（2021 年修订）》和《创业板

发行上市申请文件受理指引（2021 年修订）》等。 

开源证券总裁助理兼研究所所长孙金钜解读称，此次配套规则是对此

前发布的转板制度具体举措的细化，对转板上市报告书的信息披露原则及

主要内容与格式、转板上市申请文件的要求等作出明确规定，为转板上市

进入落地实施阶段进一步明晰实操路径、做好制度衔接。2021 年 7 月 27

日，首批精选层公司挂牌将满 1 年，此时配套规则的发布也意味着精选层

转板上市开始进入落地进行时。 

转板上市信息披露和首发保持一致，突出重大性、有效性和连贯性 

配套规则要求转板上市信息披露要求与科创板/创业板首发保持总体

一致，转板上市报告书及申请文件指引以现有科创板/创业板首发招股说明

书内容与格式、首发申请文件要求为基础，进行适应性调整。转板上市报

告书指引对部分信息披露要求进行优化，进一步突出重大性、有效性、针

对性等原则。明确重大性原则的具体适用范围，精简优化了概览章节，将

中介机构及其人员信息调整至“附件”，在“转板公司基本情况”章节不

再要求披露持股 5%以上股东、实际控制人控制的其他企业信息，删除对独

立性事项的列举式、兜底式披露，突出对独立性瑕疵及整改情况的披露，
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删除对具体会计政策的罗列。同时考虑到精选层审核和持续监管的成果以

及连贯性，转板上市报告书指引对在新三板市场已公开披露的内容进行适

当简化，如精简了公司历史沿革和合规性信息披露、上市申请文件要求等，

切实减轻市场主体负担。同时，结合转板上市特点，增加披露转板公司挂

牌期间规范运作情况等。 

上市“快速通道”打通 

孙金钜指出，目前 58 家已在精选层挂牌的企业中，符合科创板/创业

板上市以及分拆上市条件的公司有 24/51 家，考虑股东人数和成交量（截

止至 2021 年 7 月 24 日）要求的话这一数据为 21/37 家。同时考虑到仅

第一批 32 家精选层挂牌公司马上将挂牌满 1 年，这 32 家公司中有 17/21

家满足科创板/创业板上市以及分拆上市条件，有望成为第一批转板上市的

公司。 

《转板上市办法》规定交易所自转板受理申请日起 2 个月内做出是否

同意转板上市的决定，同时转板公司及其保荐人、证券服务机构回复交易

所审核问询的时间合计不超过 3 个月。由于转板上市不涉及新股发行，无

需履行注册程序，转板上市决定的有效期缩短至 6 个月。根据上述规定，

符合条件的首批挂牌精选层公司完成转板申请和审核问询需要 2-5 个月的

时间。 

孙金钜表示，预计最快可在 2021 年 4 季度初看到首批精选层公司实

现转板上市。转板上市的落地打通了精选层公司实现 A 股上市的“快速通
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道”，促进了资本市场的互联互通，是我国多层次资本市场建设的进一步

完善。 

(本文作者介绍：开源证券总裁助理兼研究所所长) 
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