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文/新浪财经意见领袖专栏作家 管清友、许博男 

 

编者按 

人类汽车工业已有百余年历史，中国汽车工业也走过半个世纪的春秋，

早已成长为全球最大的汽车市场，如今的中国汽车正面临着前所未有的变

革和挑战。长远来看，无论是能源安全问题还是全球气候问题，都将倒逼

汽车行业从能源、技术和制度等多方面完成重大转型与升级，赋予汽车行

业全新发展动能。身处 2021 的末尾，长短周期叠加，新能源汽车行业正

在完成从政策性产物到市场化产品的关键转身，后红利时代危机并存，且

看 2022 如何演绎。研究报告成文于 12 月初，文中涉及统计数据为 2021

年 1-10 月数据，所涉及资本市场数据为截至 2021 年 11 月 30 日数据。
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本文所提及产业链上具体公司均不构成任何投资建议。 

本研究报告共分为上、中、下三部分，本文内容为报告第二部分“梳

理：行业边际趋缓，产业链部分板块结构性机会值得关注”。《管清友：新

能源汽车行业 2022 年度展望（上）》点击阅读。 
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梳理：行业边际趋缓，产业链部分板块结构性机会值得关注 

1．下游——整车、充电桩：总需求走高，带动估值业绩双增 

（1）整车：优质车型集中登场，微观层面助推新能源汽车销量走强 

特斯拉地位依旧，比亚迪表现抢眼，二者占据市场主要份额。根据乘

联会数据，2021 年 1-10 月纯电动车（BEV）销量前五分别为五菱宏光

MINI EV（325166 辆）、特斯拉 Model 3（216583 辆）、特斯拉 Model Y

（132814 辆）、比亚迪汉 EV（66867 辆），插电式混动车（PHEV）销量

前五分别为比亚迪秦 PLUS DM（78316 辆）、比亚迪宋 DM（49291 辆）、

比亚迪唐 DM（31439 辆）、比亚迪汉 DM（24256 辆）、名爵 MG eHS

（20344 辆）。 
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2021 年为新能源汽车产品大年，低总价、高性能产品频出。优质车型

集中登场从微观层面解释了 2021 年新能源汽车高渗透率现象。2021 年市

场主导产品五菱宏光 MINI EV、特斯拉 Model 3、比亚迪秦 PLUS BEV 等

车型从标定续航里程角度看在相对低价的情况下续航里程较长、配置相对

较高，更具性价比。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_31036


