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上周外汇市场美指上升到回贬是焦点，期间跨度依然呈现 95-96 点较

宽幅度，尤其升值 97 点并未出现，这凸显美元不想升值的节制力有效。一

周美指从 96.0144 点上至 96.0640 点，升值 0.05%；其中最高为周四的

96.9385 点，最低为周一的 95.9673 点，振幅 1.00%。期间欧元是美元升

值的主要刺激因素，一周水平从 1.12 美元跌至 1.11 美元，周末反弹至 1.13

美元，这是美指波动主要因素之一。当前形势主要位欧洲疫情反弹引起恐

慌与不安为主，加之经济数据比较之间依然侧重美国稳健经济表现，欧元

区依旧弱稳定不变，连带石油与黄金价格暴跌与上张两面性，市场偏悲观

与恐慌突出。尤其周末全球股市黑色星期五冲击巨大，股指普遍下跌行情

以美股黑天鹅煽动侧重，这在预料之中，美元顺坡贬值理所当然。 
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第一经济基本面利好与资产暴跌双面夹击美元。目前由于美国经济向

好稳健突出，美元升值存在依据与理由。一方面是美国第三季度经济增长

上调至 2.1%，基本面向好是美元升值不得已的背景。另一方面是美国就业

转好明显，尤其是最新一周初领失业金人数降至 1969 年以来新低，进而

给予美联储货币政策支持上升。但消费信心下降较明显，这也节制美元升

值情绪。特别的是感恩节市场混乱程度加重，上周五开始美国三大股指暴

跌，连续三个交易日，道指暴跌近 1500 点，纳指宽幅震荡，标普 500 指

数跌幅超 100 点。主要是疫情叠加技术休整并举，负面消息连锁反应全面

冲击金融市场。南非发现一种新型新冠病毒变异毒株，英国专家警告其很

可能是超级变种，毒性和传播性很可能比当前流行的德尔塔变异毒株更可

怕，由此衡量市场恐慌程度的 Cboe 波动率指数（VIX）周五早盘一度上涨

9 点，创下今年 2 月以来最大的单日盘中波动。美元贬值抓住机会加速调

节。 

第二美联储倾向加息愈加清晰提前市场期待有变。上周发布的美联储

11 月例会的纪要凸显多数官员加息政策主张。会议纪要显示美联储官员围

绕经济面临的通胀压力展开讨论，他们认为能源价格、工资和住宅租金等

上涨加剧通胀压力。虽然物价上涨主要反映暂时性因素，但通胀压力消退

所需时间可能比先前预估的要长。他们担心现在企业将面临更高的生产成

本可能导致高通胀更加持久。一方面是美国通胀基础的推进作用，通胀并

非是短期因素的定论已经有所改变，因此对未来加息预期进一步提前，包

括高盛也在预期未来加息或增加。高盛经济学家表示，在通胀压力攀升之
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际，预计美联储明年将比先前预期更快收紧货币政策。市场普遍预计美联

储将在 9 月和 12 月加息，并在 2023 年加息两次。美国就业形势稳定与美

元升值基础较好，美指上行接近 97 点并不奇怪。其中美股向上继续，修正

行情尚未出现，经济面的作用与企业利润回报是双循环良性的自然反应与

刺激。美联储以每月 150 亿美元的速度将增长至 300 亿美元，预计 2022

年年中结束购债计划或将大大提前，美联储加息将随时提上日程操作。 

第三全球市场恐慌传导价格动荡性与石油叠加上升。一周市场动荡是

突出特色，货币与商品联动或混搭局面比较明显，其中石油暴跌以及黄金

上涨对应得货币上下错落。目前利率市场定价显示，交易员押注美联储将

在 2022 年底将基金利率提高至 0.635%，在 2023 年底则将达到 1.32%的

水平。叠加国际石油价格跌宕起伏，甚至刷新 9 月末以来低点，其中美国

带头和带动其它国家释放原油储备后导致石油价格暴跌暴涨。加之 OPEC+

月度会议对石油市场重要反应，这其中包括新的防疫限制措施以及对新的

变异毒株的担忧。预计未来可能维持产量不变或减产，而不是增加产量。

因此市场预计明年石油需求将增加，并且 OPEC+将继续控制市场增量。由

于全球恐慌国际石油价格跌破 70 美元，暴跌幅度达到 12%，这致使全球

打乱局面愈加严重。唯有英镑 2020 年 12 月首次短暂跌破 1.33 美元，目

前一直维持稳定。但疫情引发恐慌，欧洲封锁旅行禁令打击性较大，欧洲

股市随从美股暴跌严重。全球不安逸因疫情加重值得关注更大风险波动的

发生拭目以待。 
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