
 

王涵：新冠新变种对全球宏

观逻辑有何影响？ 
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要点 

Omicron 变异毒株加剧全球疫情反弹担忧。11 月 11 日，南非博兹瓦

纳发现新冠变种毒株，随后该毒株在南非的豪登省（Gauteng）迅速蔓延。

11 月 26 日，世界卫生组织（WTO）将该毒株命名为“Omicron”。根据

世界卫生组织的研究，Omicron 相比于先前的新冠病毒种类，拥有更相比

于 Delta 病毒，Omicron 拥有更强的传染性，且暂时无法确定原有疫苗以

及新冠特效药是否仍然对该病毒有效。截至 2021 年 11 月 26 日，Omicron

变种病毒尚未在全球形成大规模传播，但中国香港、以色列、比利时已发

现 Omicron 确诊病例，德国、捷克也已发现 Omicron 的疑似病例。 

疫情担忧下，全球资本市场风险偏好快速下降。随着对 Omicron 变异
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毒株担忧的发酵，11 月 26 日全球资本市场风险偏好出现快速下降。美国

10 年期国债收益率下行 16bp，而全球权益市场、大宗商品、Reits 市场和

比特币出现大幅下跌，VIX 指数快速攀升。分行业结构来看，美国标普 500

二级行业中仅生物制药出现上涨，而消费者服务、能源、银行和汽车板块

跌幅靠前，从结构特征来看，26 日美国下跌结构与 2020 年 2 月 20 日-3

月 20 日新冠疫情爆发时期相似，反映资本市场担忧下一轮的新冠疫情冲击。 

Omicron 变异毒株对全球经济复苏的前景带来不确定性。受益于

Delta 变异毒株给全球防疫带来的经验，主要经济体政府当前已经加强了对

旅行禁令，这为疫情防控争取了宝贵时间。当前来看，Omicron 变异毒株

对全球经济复苏的前景影响如何，还需要等待当前疫苗以及药物对

Omicron变异毒株有效性试验结果。如果Omicron变异毒株是逃逸变种，

且抗病毒药物对其效用有限，则将增加全球范围内各个经济体防疫的难度，

从而延缓全球范围内互通边境及服务业复苏的进程——这也是海外市场的

主要担忧；如果现行的疫苗及药物对 Omicron 变异毒株能够起到较为有效

的防护作用，则其对当前疫苗防护屏障较低的新兴经济体冲击或大于发达

经济体。 

整体来看，中国当前的抗疫模式下，疫情恐慌对中国市场的冲击相对

可控。虽然 11 月 26 日海外市场的避险情绪快速升温，但中国 A 股市场和

富时中国 A50 期货调整相对有限，考虑到中国当前建立的相对较高的疫苗

屏障和坚持采取的动态清零防疫政策，新冠疫情反复对中国经济和市场的
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冲击可能相对可控。 

风险提示：新冠病毒变异超预期，疫情对经济影响超预期风险。 

Omicron 变异毒株加剧全球疫情反弹担忧 

10 月以来全球疫情反弹，南非变异毒株加剧市场恐慌。自 10 月以来，

受欧洲疫情反弹影响，全球新增新冠病例再次出现反弹。11 月 11 日，南

非博兹瓦纳发现新冠变种毒株，随后该毒株在南非的豪登省（Gauteng）

迅速蔓延。11月26日，世界卫生组织（WTO）将该毒株命名为“Omicron”。

根据世界卫生组织的研究，Omicron 相比于先前的新冠病毒种类，拥有更

相比于 Delta 病毒，Omicron 拥有更强的传染性。并且，暂时还无法确定

原有疫苗以及新冠特效药是否仍然对该病毒有效。受 Omicron 病毒影响，

南非每百万人新增新冠病例由 11月 11日的 4.5快速上升至 11月 26 日的

13.3，在短短两周的时间内，新增病例上升速度高达 195%。鉴于 Omicron

的快速传染性和不确定性，市场对未来的经济预期担忧上升。 
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WHO 观 点 来 源 于 ： https ：

//www.who.int/news/item/26-11-2021-classification-of-omicron-

（b.1.1.529）-sars-cov-2-variant-of-concern 

南非 Omicron 新冠变种病毒快速传播，新增确诊中占比已达 90%。

从南非的疫情传播数据来看，虽然当前新增确诊病例的数量较前期仍在低

位，但其中新变种 Omicron 的占比在迅速提升，自新变种发现的 20 日内，
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Omicron 在新确诊病例中的占比已快速攀升至 90%以上，其占比攀升的速

度显著高于此前的 Delta 变种。此外，虽然截至 2021 年 11 月 26 日，南

非确诊感染 Omicron 变种的病例仅有 77 人，但疑似病例已高达 990 人，

这意味着短期内南非感染 Omicron 变种病毒的人数仍将快速攀升。 

 

新变种病毒虽然尚未在其他国家大规模传播，但已在欧洲、亚洲零星

出现。从其他国家的传播数据来看，截至 2021 年 11 月 26 日，Omicron

变种病毒尚未在全球形成大规模传播，美国、英国、德国等主要经济体的

新增新冠确诊病例仍是以感染 Delta 为主。但中国香港、以色列、比利时

已发现 Omicron 确诊病例，德国、捷克也已发现 Omicron 的疑似病例，

新变种病毒已在欧洲、亚洲零星出现。 
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新变种毒株促使各国疫情管控政策升级，或减缓各国开放边境的进程。

今年 7 月后，多数欧洲国家已逐步开放边境，而美国也在 11 月正式对 33

个国家完整接种疫苗的旅客开放陆地和空中边境。但是，Omicron 变异毒

株的出现或使得边境开放的进程减慢。自 11 月 26 日起，欧洲、美国、东

南亚等各地区纷纷出台对南非及其五个邻国的入境限制政策。叠加 10 月以

来欧洲疫情本身已出现反弹，全球边境开放的进程或慢于市场原先预期。 
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疫情担忧下，全球资本市场风险偏好出现下降 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_30188


