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国家统计局发布数据显示，10 月，规模以上工业增加值同比实际增长

3.5%，前值为增长 3.1%；1-10 月，全国固定资产投资同比增长 6.1%，

前值为增长 7.3%；10 月，社会消费品零售总额同比增长 4.9%，前值为增

长 4.4%。 

10 月经济数据表现出四个特点： 

一是 10 月工业产出、消费表现超预期，反映经济活动出现再度回暖

迹象。 

二是工业产出超预期。从三大工业分类看，采矿业及电力、热力、燃

气及水生产和供应业产出增长表现相对强劲，但部分加工制造业产出继续
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下滑，反映行业、企业之间分化仍明显。 

三是消费回暖。10 月消费表现好于预期。社会消费品零售总额两年平

均增长 4.6%，比上月加快 0.8 个百分点。其中，餐饮收入同比增长 2.0%。 

四是固定资产投资不及预期，两年平均增速与前值持平。其中，制造

业投资保持韧性。 

具体来看，工业产出方面，10 月工业产出超预期主要受采矿业及电力、

燃气及水生产和供应业产出增长相对强劲。主要受几方面因素影响：一是

内需恢复动能有所增强；二是汛期等短期扰动因素减弱，工业生产恢复加

快；三是国内保供稳价政策下，10 月煤炭、电力与热力等供应增加；四是

反映中国工业制造业部门韧性足。 

但数据也显示，国内部分制造业企业产出仍在收缩，反映上游原材料

价格过高及供应链不畅等问题继续对部分制造业企业造成拖累。 

投资支出方面，房地产投资放缓，基建投资相对低迷，制造业投资继

续恢复。10 月房地产融资环境仍偏紧，房地产供需偏弱。地方政府专项债

资金转化为实物工作量仍有一定时滞。10 月国内制造业投资表现理想，主

要是国内需求回暖，制造业纾困支持政策效果释放。同时，10 月高技术制

造业投资保持强劲扩张态势，电力供应紧张及汽车缺芯问题边际改善。 

展望未来，一是工业产出有望保持韧性。尽管部分制造业继续受原材

料价格与供应瓶颈抑制，但全球需求继续扩张，工业品价格和工业产能利
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用率维持高位，国内产业链供应链完整，加之国内商品保供稳价和纾困支

持政策效果释放，工业产出有望保持较高景气度。 

二是消费支出动能继续改善。主要是国内就业市场整体稳定，收入稳

步增长，疫苗接种持续推广，防疫形势向好，支持消费活动持续回暖。另

外，汽车缺芯问题边际缓解，国内消费升级商品需求强劲，消费支出保持

恢复态势。 

三是固定投资进一步改善。房地产融资环境改善，房地产预期趋稳，

基建投资前景乐观，制造业纾困支持政策效果释放是投资增长的有利支撑。 

10 月宏观指标反映国内经济活动呈现企稳回暖迹象，主要是困扰三季

度内需的短期干扰因素影响逐步减弱，加之国内托底内需政策效果释放。 

但宏观指标也反映出，国内经济、行业间恢复仍不平衡，需求恢复仍

滞后于生产供给，且结构性问题依然明显。国内需要采取结构性政策，多

部门配合有效舒缓部分中小制造业企业的投入成本压力，疏通供应与航运

物流，以及为中小微企业制造业与重点新兴领域提供必要融资支持。促进

内需恢复，提升应对外部环境的变化能力，确保经济稳定、可持续扩张。 

另外，对上游原材料价格向终端消费品传导需保持警惕。同时，充分

考虑疫情防范、气候变化与需求上升等因素，落实落细能源商品与生活必

需品保供稳价综合举措，确保生产、物流、市场秩序等各环节顺畅有序。(中

新经纬 APP) 
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