
 

袁吉伟：从全球潮流看我国

信托创新转型方向 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 袁吉伟 

信托制度以创新灵活著称，并伴随社会发展而扩展应用领域。从全球

趋势看，信托制度应用已经从资产管理逐步转向私人财富管理以及老龄化

等社会问题解决上来，这在大陆法系国家地区表现的特别明显。我国信托

公司正值转型发展关键时期，不仅要学习全球信托发展的过往经验，更要

紧跟当今世界潮流，汲取最新发展经验。 

 

欧美深化财富保护的信托应用 

欧美是信托制度的发源地，民事信托和商事信托都非常发达，重点聚

焦私人财富管理需求。相较于较早期的家族信托、遗嘱信托、各类财产管

理信托，欧美国家仍在深化信托制度的创新应用。 
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信托作为遗嘱替代工具兴起。遗嘱是欧美国家最早发展起来的财富传

承工具，但是也需要看到，美国等国家的遗嘱认证流程较为麻烦，很可能

耗时耗力，最终无法达到良好的财富传承的效果。因此，信托制度同样具

有财产转移功能，作为遗嘱替代工具之一，得到广泛应用。个人可以设立

生前信托，在信托文件中明确死后的信托财产分配方式，起到遗嘱同样的

作用。这种应用的优势在于，遗产继承不必经历繁琐的遗嘱认证流程，及

时分配遗产；生前信托设立灵活，可以随时变更信托财产分配方式；设立

方式得当，还可以达到节税的效果。 

信托在财富保护领域得到日益广泛应用。财富管理需求主要包括财富

增值、财富保护以及财富传承，财富增值和财富传承需求已得到较好满足，

而生活中，法律诉讼以及各种意外使个人财富保护和保障需求日渐上升，

确保财富管理能够真正实现个人生活目标。美国逐步发展起来财产保护信

托，这属于州内法律许可的一种不可撤销信托，能够较好地实现财产隔离，

可免于债权人追偿，不过此种信托对于夫妻婚姻分割、子女养育义务等要

求可以豁免。 

信托在解决社会特殊需求方面发挥重大作用。英美普遍面临一些残障

人士、高龄老人生活照护的问题，这部分人群很多没有财产管理能力，或

者工作能力，信托制度可以发挥较大作用。以特殊需求信托为例，欧美国

家领域救助基金需要满足最高收入要求，设立该类信托，家庭为残障人士

准备的生活费用可以不计入个人收入所得，保证能够获得政府的救济和免
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费医疗，不断提升残障人士和老年人生活水平。 

日本推进私人财富管理的信托应用 

日本是较早引入信托制度的大陆法系国家，其应用信托的路径引领其

他大陆法系国家。日本早期更加注重信托制度在投融资方面的应用，以此

支持经济发展。随着日本经济的放缓以及老龄化社会的加快发展，日本信

托制度应用重点已经逐步发展转变，正在经历从营业信托向民事信托、从

资产管理向财富传承应用转变的重要阶段。 

解决社会老龄化问题。日本老龄化水平位居世界首位，伴随而来的是

经济、文化等一系列社会问题。为了帮助解决老龄化带来的社会生活问题，

日本加强了信托制度的应用。一方面，为了防止老年人失智失能后，监护

人侵害其财产，日本改革监护制度，并推出监护后援信托。在确定监护人

时，同时评估是否需要建立监护后援信托，由受托人单独管理被监护人财

产，由受托人全权负责财产管理和支付。此外，日本相继创新发展了教育

金赠与信托、婚姻与子女养育支持信托，其本质均是在享受税收优惠政策

的前提下，鼓励日本家庭合理进行财富转移和传承，减轻年轻一代育儿压

力。 

满足个人财富传承需求。2006 年，日本修改信托法，除了原有的遗嘱

信托外，开始学习欧美经验，引入遗嘱替代信托和连续终身权益信托，加

强信托制度的财富传承功能，帮助处理个人家事。这两类信托均为连续受

益人信托，只是在受益人顺序安排上有所不同。两类信托的受益人均为委
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托人，委托人去世后，遗嘱替代信托的受益人变为在世配偶或其子女，连

续终身权益信托的受益人变为在世配偶，在世配偶去世后，受益人变为其

子女。日本推出此类财富传承工具后，发展非常迅速，不仅信托机构推出

配套服务，民事信托呈现较快发展。 

我国应重视利用信托解决社会发展突出问题 

过去，受到社会发展影响，我国信托制度应用过去强调集合理财，但

是并没有形成可持续的业务模式，也忽视了信托制度在满足个人财富管理

和解决社会问题方面的创新应用，导致信托功能和社会价值效应并不明显，

未来需要结合全球经验和我国国情进一步推动信托应用创新。 

一是持续丰富信托种类。与海外相比，我国信托制度除了缺乏弹性和

配套制度不完善外，信托种类也不丰富，缺乏目的信托等海外比较常见的

信托，法定信托的缺失，导致信托公司在进行供给侧创新时难度较大，短

期也很难实现规模化发展，创新转型动力不足。 

二是深化信托制度的私人财富管理应用。从全球来看，成熟信托越来

越关注信托制度在私人财富管理的应用，解决财富增值、财富保护和财富

传承等方面的问题。不论从外部环境还是从发展现实来看，我国已经到了

推动信托制度在财富管理创新的新阶段，这为信托公司转型提供更多发展

空间。我国需要加强此方面的制度创新和监管创新，为信托公司参与私人

财富管理提供友好的环境。 
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