
 

张奥平：北交所与沪深交易

所的三大差异化优势 

  



 

 - 2 - 

文/新浪财经意见领袖专栏作家 张奥平 

 

1、北交所单日涨跌幅限制为 30%，而科创板涨跌幅 20%，主板、中

小板涨跌幅 10%。单日 30%涨跌幅的北交所将更具企业价值发现功能，提

高交易效率； 

2、北交所上市企业持股 10%以下股东没有锁定期，超过 10%的股东

仅有 1 年锁定期，而科创板、创业板、主板上市，都面临小比例财务投资

人锁定 1 年，实际控制人锁定 36 个月。北交所更有利于企业上市前融资（因

上市前财务投资人退出更为高效）和上市后的交易活跃性； 

3、北交所上市企业不用在新股增发时必须稀释 25%，在上市前基础

层、创新层累计增发后的公众流通股达到 25%即可。这样可以减少企业股
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份一次性被过度稀释的压力。使得企业可以在不同发展阶段融到更为“合

理”的资金。 

(本文作者介绍：知名创投专家、财经作家，如是资本董事总经理) 
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