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一、摘要 

2015 年 12 月，北京大学互联网金融研究中心联合上海新金融研究院和蚂

蚁金服集团，编制了一套“北京大学互联网金融发展指数”。基于蚂蚁金服以及

其他代表性的互联网金融企业的海量数据，并结合北京大学和上海新金融研究院

学术和专业优势，通过编制互联网金融的全国总指数，以及分属性、分业务、分

地区指数，揭示了我国互联网金融发展的现状和趋势，为互联网金融企业家、监

管部门官员和学术专家提供了有益的参考，并在 2016 年 4 月份发布的第二期指

数中，特别编制了城市互联网金融发展指数。为了继续跟踪分析我国互联网金融

的发展趋势，课题组在之前指数的基础上，进行了指数数据更新，并对指数数值

进行了分析。概括而言，通过对本期互联网金融发展指数的分析，我们有以下主

要发现： 

2016 年 1 月到 3 月，互联网金融指数继续攀升。以 2014 年 1 月份为基期（设

定为 100），全国互联网金融发展指数从 2015 年 12 月的 386 上升到 2016 年 3 月

份的 430.3，说明我国互联网金融继续快速发展。从互联网金融分类指数看，互

联网支付和互联网货币基金指数继续平稳增长，但互联网投资和互联网保险两个

指数增速较快，尽管近期出现一些波动。从年龄结构看，80 后和 90 后继续是互

联网金融发展的主力。从各省份和城市互联网金融发展指数而言，各地区互联网

金融发展指数的排名稳定：互联网金融发展水平十强城市中有九个是在东部地区，

另一个是来自中部的武汉。此外，互联网金融发展与网络消费的发展密切相关，

说明互联网金融对实体经济的促进作用。 

互联网金融发展与所在地理位置有密切关系。虽然从理论上说，互联网金融

应该表现出一定的超地理特征，即与地理位置无关，但我们的实证研究发现，互

联网金融的发展还是与地理位置相关并具有空间集聚特征。互联网金融的发展依

赖于具有一定空间集聚特征的实体经济和传统金融发展，并呈现一定的地理依赖

性和空间溢出效应。 

我们附上了主要的数值结果和全部数据的获取方式，以期更多的研究者和从

业者可以基于本套互联网金融发展指数，进行更丰富的分析，从而得出更多有价

值的结论，助力互联网金融发展政策的制定，乃至整个经济转型的战略布局。 

报告全文及指数全部数值可通过以下方式免费获取： 
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北京大学互联网金融研究中心（http://iif.pku.edu.cn） 

上海新金融研究院（http://www.sfi.org.cn/） 

蚂蚁金服研究院（http://research.antgroup.com/research/financeIndex.htm）  

http://iif.pku.edu.cn/
http://www.sfi.org.cn/
http://research.antgroup.com/research/financeIndex.htm
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二、全国互联网金融发展指数分析 

根据第一期所阐述的互联网金融指数指标体系和指数编制方案，结合最新的

互联网金融的发展情况，本次我们更新互联网金融发展指数到 2016年 3月①，并

简要分析新特征。完整的指数编制方法和主要指数数据详见附录。 

（一）我国互联网金融发展迅速，但增速不稳定 

2016 年 3月，互联网金融指数创历史新高。2015年 12 月，互联网金融指数

为 386，在 2016 年 2月，下降到 354，但在 3月，又迅速回升到 430.3，并创历

史新高，是 2014 年 1月份的 4.3倍。从同比看，互联网金融指数增长速度在 2016

年 2月短暂下调后于 3月略有回升（图 1）。这一特征也同样表现在环比方面（图

2）。 

  

图 1：全国互联网金融发展指数（定基指数和月度同比增速） 
数据来源：北京大学互联网金融发展指数 

                                                             
① 本套互联网金融发展指数的频率为月度指数，但受限于部分数据的可获得频率，暂时每季度发布，本次

指数更新仅到 2016 年 3 月，未来将争取提高发布频率。 
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图 2：全国互联网金融发展指数（定基指数和月度环比增速） 
数据来源：北京大学互联网金融发展指数 

2016 年 1 月到 3 月间，互联网金融发展指数的月度环比增速波动非常大，

变现出很强的季节性。主要是因为春节期间大量城镇居民和农民工从互联网金融

发达的大城市返回到互联网金融落后的小城镇或乡村，也可能是城市居民忙于走

亲访友、欢度节日。 

（二）不同业务发展速度差异较大，跟其成熟度有关 

2016 年 1月到 3月间，互联网金融分业务发展指数继续呈现较大差异。图 2

表明，互联网支付发展指数和互联网货币基金发展指数增长都相对较慢，截至

2016 年 3 月，分别仅达到 217.6 和 227.9，互联网投资发展指数则达到 401.6，

而互联网保险发展指数更是高达 478.3。这些分业务指数差别反映新兴业务，如

投资和保险业务发展速度快。比如，互联网支付已经有数年的历史，因此以 2014

年 1 月份为基期时，到截至的 2016 年 3 月，增长幅度确实相对较低。而互联网

金融投资业务，则是最近一两年才兴起的新兴业务，因此发展速度较快（图 3）。

从同比看，投资指数增速在 2016 年第 1 季度略有回升，保险指数同比增速则略

有下降（图 4）。从环比看，所有业务在 2016 年 3月都较 2 月有所回升，并大多

都回到 2015年 12月的增速（图 5）。 
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图 3：互联网金融各业务发展指数 
数据来源：北京大学互联网金融发展指数 

  

图 4：互联网金融各业务月度同比增速（%） 
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图 5：互联网金融各业务月度环比增速（%） 

数据来源：北京大学互联网金融发展指数 

（三）不同性别的互联网金融发展差异不大 

互联网金融发展的性别差异不大。图 6 和图 7 分别给出了分性别的互联网金

融发展指数和月度增速。不同性别之间互联网金融发展指数的差异极小，互联网

金融发展总指数和分业务发展指数均如此。这说明，男性和女性对互联网金融的

参与程度和增长趋势基本一致。 
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