
 

 

6 万亿理财资金流向何方？--银行理财子系列研究报

告（产品篇） 

我国商业银行理财业务始于 2004 年，以光大银行发行的第一支理财产品为开端。之后，

随着我国经济的高速发展与人均收入的提高，居民理财意识也逐渐增强，资产管理业务蓬勃

发展，理财产品数量与日俱增，但风险也逐渐暴露。2018年，“资管新规”下发，着力打破

刚兑、穿透嵌套、禁止资金池，并鼓励成立银行理财子公司以隔离风险，同年《商业银行理

财子公司管理办法》（2018 年第 7 号）颁布，意味着超 20 万亿规模的银行理财步入专业化

独立子公司运作时代。目前银行理财子公司运作情况如何？请看下文分解 

 

 

自 2019 年开始，各大银行纷纷设立理财子公司，截至 2021年 2月底，我国获批筹建的

理财子公司共有 25 家，其中有 3 家为合资理财子公司；目前，25 家中已有 20 家正式开业

运营。 

表 1 目前获批筹建的银行理财子公司信息总汇 

母公司类型 母公司 理财子公司 
注册资本

（亿） 
获批建立 获准开业 

国有行 

工商银行 工银理财 160 √ √ 

建设银行 建信理财 150 √ √ 

交通银行 交银理财 80 √ √ 

中国银行 中银理财 100 √ √ 

农业银行 农银理财 120 √ √ 

邮政银行 中邮理财 80 √ √ 

股份行 

光大银行 光大理财 50 √ √ 

招商银行 招银理财 50 √ √ 

兴业银行 兴银理财 50 √ √ 

中信银行 信银理财 50 √ √ 

平安银行 平安理财 50 √ √ 

华夏银行 华夏理财 50 √ √ 

广发银行 广银理财 50 √  

浦发银行 浦银理财 100 √  



 

 

民生银行 民生理财 50 √   

城商行 

宁波银行 宁银理财 10 √ √ 

杭州银行 杭银理财 10 √ √ 

徽商银行 徽银理财 20 √ √ 

江苏银行 苏银理财 20 √ √ 

南京银行 南银理财 20 √ √ 

青岛银行 青银理财 10 √ √ 

农商行 重庆农商行 渝农商理财 20 √ √ 

中外合资 

中银理财、东方汇理 汇华理财 10 √ √ 

建信理财、贝莱德、

富登管理 
贝莱德建信理财 未披露 √   

交银理财、施罗德 施罗德交银理财 未披露 √  

来源：清科研究中心依据公开信息整理 2021.03 

 

 

若以工银理财和建银理财的成立时间计算，银行理财子已发展近两年。经过两年的沉淀，

银行理财子公司运营情况如何？收益是否可观？成为市场最关心的话题。 

截至 2020年底，银行理财市场规模达到 25.86万亿元,其中，331家银行机构有存续的

理财产品，存续余额 19.19万亿元，占全市场比例为 74.2%；20家已开业的理财子公司存续

余额为 6.67 万亿元，占全市场的比例达 25.8%。依据《商业银行理财业务监督管理办法》

第十四条规定“商业银行应当通过具有独立法人地位的子公司开展理财业务”，未来银行理

财业务将持续向理财子公司转移，理财子公司管理的理财产品规模也将迅速增长。 

此外，首批成立（2019 年成立）的 11家银行理财子公司也已交出了第一份成绩单。根

据上市公司半年报数据，截至 2020 年 6 月 30 日，11 家银行理财子公司上半年净利润合计

达到了 34.6亿元。其中，招银理财净利润总和达到 15亿元，拔得头筹。中、农、工、建、

交、中邮六家国有大行以及兴银理财的净利润也过亿。招银理财的理财产品总规模最大，达

到 2.38 万亿元，约为其余理财子公司的 5-10倍，因此净利润总和也远超其余理财子。 

 

表 2 11 家银行理财子 2020 年上半年总资产和净利润 

公司名称 开业时间 注册资本 
总资产 

（亿元） 

净利润 

（亿元） 
资产利润比 

工银理财 2019/5/20 160 168.24 2.56 1.5% 



 

 

建信理财 2019/5/20 150 157.22 1.31 0.8% 

农银理财 2019/7/22 120 129.81 4.77 3.7% 

中银理财 2019/6/24 100 108.43 2.79 2.6% 

交银理财 2019/5/28 80 84.72 3.04 3.6% 

中邮理财 2019/12/3 80 84.39 3.09 3.7% 

光大理财 2019/9/24 50 51.98 0.21 0.4% 

招银理财 2019/10/31 50 70.54 15 21.3% 

兴银理财 2019/12/13 50 51.45 1.03 2.0% 

宁银理财 2019/12/19 10 16.32 0.73 4.5% 

杭银理财 2019/12/20 10 10.13 0.07 0.7% 

来源：上市公司半年报，清科研究中心整理 2021.03 

 

 

上节分析可知，我国银行理财市场规模庞大，约等于我国 A 股市场市值排名前 30 家企

业的总市值，是我国股权投资市场管理资本量的 2倍多，理财产品的资金流向对金融市场的

影响举足轻重。依据《商业银行理财业务监督管理办法》和《商业银行理财子公司管理办法》，

理财子公司可发行多种产品，投资范围广泛，可投资标准化和非标债权类资产、股票、商品

及衍生品、未上市股权等。 

截至 2021 年 2 月，20 家已开始营业的理财子公司共发行理财产品超 4000支
1
。其中，

工银理财已发行 1,041 支产品领跑市场，占比高达 23.1%，中农工建四大国有行理财子公司

发行总量达 2,477 支，占行业的 54.9%。 

图 1截至 2021年 2月各理财子公司发行产品数量统计（支） 

                                                   
1 数据来源：中国理财网 



 

 

 

从募集方式来看，公募理财产品是银行理财的绝对主力。2020 年 2 月底，银行理财子

共发行 3,515 支公募理财产品，占比达 77.9%。从投资性质来看，理财产品投资以固定收益

类为主，固定收益类理财产品发行总量为 3,632支，占全部理财产品的 80.5%；其次是混合

类，占比为 17.2%；权益类产品发行量最低，目前理财子公司仅发行了 104支权益类理财产

品，据往年数据估计，约有 300亿资金流向权益市场，未来有望增长至 1,000亿。从产品年

化收益率
2
来看，多数产品收益率集中在 3%-5%。具体而言，披露净值的产品中，1.6%的产

品目前处于亏本状态（即净值小于 1）；收益率在 3%-5%之间的产品最多，占 44.0%；值得注

意的是，年化收益率大于 10%的产品占比也达到 11.4%。 

图 2 截至 2021年 2月理财子公司发行产品统计 

                                                   
2 收益率计算方式：（累计净值/起始净值）^(1/间隔年份) 
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