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1 月份企业过会加速：共有 33 家企业过会，累计过会拟上市企业达

95 家，VC/PE 支持企业达 27 家

清科研究中心 张静宇

一月份，在证监会力促股市扩容的基调下，新股发审工作加速。其中主板发审委共受理

27 家企业 IPO 审核，26 家企业过会，1 家企业未通过审核；创业板举行 4 次审核会议，7

家企业通过审核，2 家企业被拒。至 1 月 31 日，已通过证监会发审委审核但尚未上市的企

业数量累计达 95 家，其中 10 家企业正在进行或已完成申购工作，12 家企业已确定申购时

间，另有 73 家企业尚未开始申购事宜。

表 1 目前过会拟上市企业统计1（单位：家）

上市地点 申购 未申购 合计

中小板 9 61 70

创业板 17 17

上交所 1 6 7

N/A 1 1

合计 10 85 95

来源：清科研究中心 2010.01 www.zero2ipo.com.cn

95 家企业拟上市地点、行业、地域分布较为集中

从拟上市企业的上市市场选择来看，95 家企业中 73.7%的企业选择在深圳中小板上市，

拟发行股份超过 28.88 亿股，中小板将成为 2010 年中国企业上市融资的最为活跃的市场之

一；17 家企业将在创业板上市，发行股份数量为 3.78 亿股，随着创业板发审委 2010 年审

核工作的有序展开，创业板过会企业数量将会明显增加；上交所拟上市企业为 7 家，但发

行股份数量巨大，为 41.15 亿股。清科研究中心认为，在当前过会企业资源相当丰富，新股

审核继续加速的情况下，2010 年中国企业境内上市有望创下新高，一月份上述三个市场新

股上市情况已显迹象，上市企业数量达到 37 家，融资 469.69 亿元人民币，创下 2004 年以

来境内市场月度上市数量和融资峰值。

行业分布方面，95 家企业主要集中于传统行业和广义 IT 行业，两行业分别有 52 家和

20 家的过会企业资源，分别发行 49.26 亿股和 5.32 亿股，其中传统行业企业主要来自于材

料、化工、电子设备和机械制造领域，而广义 IT 行业则主要来自其他电子产品、硬件、软

件及通信/电信领域；服务业、生技/健康和清洁技术企业相对较少，其中服务业企业相对分

散，分布于零售、金融、广告等细分行业，而生技/健康则主要集中于医药/保健品行业，共

有永安药业、精华制药、亚太药业、力生药业等八家企业在中小板上市；清洁技术行业企业

主要来自环保和新材料领域。

注：1 表中数据统计时间截止 2010 年 1 月 31 日；宜宾天原因尚未决定上市地点而记为 N/A。
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图 1 过会拟上市企业行业分布统计（单位：家）

过会拟上市企业行业分布统计（单位：家）
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来源：清科研究中心 2010.01                                                                    www.zero2ipo.com.cn

此外，95 家企业的地域分布也相对集中，56 家企业集中分布江苏、北京、山东、深圳、

浙江五个省市，广东、安徽、福建、湖北等 15 个省市的过会企业相对较少。

图 2 过会拟上市企业地域分布（单位：家）

过会拟上市企业地域分布（单位：家）
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VC/PE 支持企业集聚中小板和创业板，本土 VC 机构退出乐观

过会未上市的 95 家企业中有 27 家企业获得了创投和私募股权投资机构的支持，其中

15 家企业将在中小板上市，9 家企业将在创业板上市。27 家企业背后共获得了 45 家2VC/PE

机构的支持，投资机构主要以增资认股和股权受让的方式参与企业投资，其中以增资认股方

式投资的金额达 6.68 亿元，这些资金为企业的发展提供了巨大的支持。

表 2 VC/PE 支持的过会拟上市企业统计（单位：家）

上市地点 传统行业 广义 IT 服务业 清洁技术 合计

中小板 9 5 1 15

创业板 2 5 1 1 9

上交所 2 1 3

合计 13 10 2 2 27

来源：清科研究中心 2010.01 www.zero2ipo.com.cn

45 家机构中，41 家为 VC 机构，4 家为 PE 机构，除一家中外合资的 PE 机构外，其

余均为本土 VC/PE 机构，本土 VC/PE 的退出活跃。具体来看，41 家 VC 机构中深圳地区

的创投机构表现突出，13 家深圳市本土创投机构共投资了 9 家企业，深圳创新投、达晨创

投、力合创投等机构均参与了多家企业的投资，其中深圳创新投共投资多氟多化工、鼎龙化

学、达实智能、中青宝网和三维丝环保 5 家企业，达晨创投投资蓝色光标、和而泰智能两

家企业，力合创投投资达实智能及和而泰智能两家企业。而 4 家 PE 机构除中比基金为中外

合资机构外，其余三家机构均为本土券商直投公司——金石投资、海通开元和国信弘盛，三

者分别投资了昊华能源、东方财富和三川水表。

而从投资机构的投资价格来看，45 家投资机构以上市时持股数计算出来的每股投资价

格分布于 0.27 元-42.10 元3，按一月份 37 家上市企业的平均发行价每股 28.18 元估算，本

土投资机构的投资回报相当可观。

表 3 VC/PE 支持过会拟上市企业一览

公司名称 上市地点
发行量

（万股)
一级行业 省/市 投资机构 投资方式 投资时间

投资金额

（万元）

每股投

资价格

(元)

滨化集团 上交所 11,000
传 统 行 业

（化工）
山东

复星化工医

药投资
增资认股 2007-8-6 3,232.50 0.98

昊华能源 上交所 11,000 传 统 行 业 北京 金石投资 增资认股 2007-12-15 15,120.00 6.30

注：2 存在一家投资机构投资多家企业的情况。
3 每股投资价格=上市前投资总额/上市时持股数量（部分企业扣除转持给社保基金的股数），其中厦门火炬

集团创业投资有限公司投资厦门三维丝获得的股份有 48.6%的股份转持给社保，从而导致其每股投资价格

较高，为 42.10 元/股；其余投资机构的每股投资价格均低于 12 元/股；江苏高科投持有华泰证券的股份多

为无偿受让，无法以上市后持股数计算其每股投资价格，特此说明。
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（能源）

华泰证券 上交所 98,456
服务业（金

融）
江苏 江苏高科投 增资认股 2001-4-27 166.28 -

章源钨业 中小板 4,300
传 统 行 业

（采矿）
江西

立达创投 增资认股 2007-10-16 86.37 0.35

南昌创投 增资认股 2007-10-16 107.96 0.35

达实智能 中小板 2,000
清 洁 技 术

（环保）
深圳

深圳力合创

投
增资认股 2000-8-1 450.00 2.26

深圳创新投 增资认股 2000-8-1 450.00 2.26

深圳高新技

术投资
增资认股 2000-8-1 225.00 2.26

深港产学研

创投
增资认股 2000-8-1 225.00 2.26

东山精密 中小板 4,000

传 统 行 业

（冶炼/加

工）

江苏 国发创投 增资认股 2007-8-27 3,321.00 4.10

多 氟 多 化

工
中小板 2,700

传 统 行 业

（化工）
河南

河南创投 增资认股 2004-8-29 200.00 1.28

浙大创投 增资认股 2006-7-18 598.50 1.50

深圳创新投 增资认股 2007-12-26 3,901.50 7.65

上海恒锐创

投
增资认股 2007-12-26 2,295.00 7.65

郑州百瑞创

创
增资认股 2007-12-26 1,453.50 7.65

和 而 泰 智

控
中小板 1,670

广义 IT（其

他 电 子 产

品）

深圳

力合创投 增资认股 2002-12-9 224.80 0.27

达晨创投
股权受让、

增资认股
2004-4-15 320.21 0.38

长园盈佳创

投
股权受让 2005-10-19 450.00 0.71

交技发展 中小板 1,330

广义 IT（其

它 电 子 产

品）

上海
上海浦东科

技投资
增资认股 2007-12-10 950.00 5.21

康力电梯 中小板 3,350

传 统 行 业

（ 机 械 制

造）

江苏

国发创投 股权受让 2007-9-19 1,540.00 3.85

苏高新风险

投资
股权受让 2007-9-19 1,925.00 11.67

利尔高温 中小板 3,375
传 统 行 业

（材料）
北京

天图兴业创

投
股权受让 2007-11-16 1,971.42 3.36

联信永益 中小板 1,750
广义 IT（软

件）
北京 联想投资 增资认股 2002-12-20 1,050.00 0.80

齐星铁塔 中小板 3,800
广义 IT（硬

件）
山东

山东省高新

技术投资

股权受让、

增资认股
2004-12-1 2,558.12 1.35

滨州创投 增资认股 2007-4-10 300.00 1.17

山东齐星创

投
增资认股 2007-4-10 600.00 1.17

山东丽鹏 中小板 1,350
传 统 行 业

（包装）
山东

烟台坤德投

资
增资认股 2007-9-27 1,540.00 2.80
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烟台明华投

资
增资认股 2007-9-27 1,260.00 2.80

双箭橡胶 中小板 7,800
传 统 行 业

（材料）
浙江

中国 — 比利

时基金
增资认股 2006 年底 2,880.00 3.60

亚厦装饰 中小板 5,300

传 统 行 业

( 建 筑 / 工

程)

浙江
天堂硅谷创

业集团
增资认股 2007-12-16 1,750.00 5.00

中恒电气 中小板 1,680

传 统 行 业

（ 电 子 设

备）

浙江
上海紫江创

投
股权受让 2007-5-15 1,615.00 3.80

鼎龙化学 创业板 1,500
传 统 行 业

（化工）
湖北

中国风险投

资
股权受让 2007-11-12 46.56 0.52

武汉科技创

新投资
股权受让 2007-11-12 116.36 0.72

深圳创新投 增资认股 2007-12-13 1,000.00 3.15

湖北高新技

术产业投资
增资认股 2007-12-13 1,000.00 4.40

东方财富 创业板 3,500
广义 IT（互

联网）
上海 海通开元 增资认股 2009-7-18 5,500.00 11.00

恒久光电 创业板 2,000
广义 IT（硬

件）
苏州

苏高新风险

投资
增资认股 2005-3-15 1,250.00 3.56

江苏昌盛阜

创投
增资认股 2005-3-15 1,000.00 3.75

辰融投资 增资认股 2005-3-15 500.00 3.75

蓝色光标 创业板 2,000
服务业（咨

询）
北京

达晨财信创

投
增资认股 2008-6-16 2,349.01 9.67

达晨创投 增资认股 2008-6-16 986.00 9.67

欧比特 创业板 2,500
广义 IT（半

导体）
广东

联创永宣创

投

股权受让、

增资认股
2007-6-28 2,500.00 1.81

科丰创投
股权受让、

增资认股
2007-7-6 619.20 1.84

三川水表 创业板 1,300

传 统 行 业

（ 电 子 设

备）

江西

和泰成长创

投
增资认股 2009-6-20 132.60 3.90

国信弘盛 增资认股 2009-6-20 780.00 11.14

三 维 丝 环

保
创业板 1,300

清 洁 技 术

（环保）
福建

深圳创新投 增资认股 2008-6-1 1,000.00 2.05

金立创投 增资认股 2008-6-1 200.00 2.05

厦门火炬集

团创投
增资认股 2008-6-1 280.00 42.10

厦门三微创

投
增资认股 2008-11-19 1,200.00 2.85

三五互联 创业板 1,350
广义 IT（IT

服务）
福建

彩虹创投集

团
增资认股 2007-4-26 400.00 2.00

中科宏易创

投
增资认股 2007-4-26 600.00 2.45
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