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中国通信领域的投资自 2000年以来每年均在 2,000亿人民币之上，至 2009年整个行

业收入已达到 8,000亿，GDP占比 2.4%。至 2009年年底，中国手机用户数达到 7.47亿，

其中手机上网用户数为 2.33亿，而仅正式运营一年后的 3G网络其用户数已达到 1,325万。

截止 2010年 4月 23日，创业板已成功发行上市公司总计 70家，其中主营业务涉及移

动通信领域的共有 5家，约占总发行数的 7%。这 5家公司分别为神州泰岳（300002.SZ）、

华星创业（300025.SZ）、梅泰诺（300038.SZ）、天源迪科（300047.SZ）和世纪鼎利

（300050.SZ）。

神州泰岳

公司成立于 2001年 5月，是中移动飞信业务系统平台唯一的 IT运维服务商。公司自

2007年起开始为中国移动建设和管理飞信平台，并于 2009年上市前期与中国移动签订了

三年新服务合同。公司 2008年来自飞信业务的收入超过 4 个亿，2009 年上半年飞信业务

收入占公司主营收入比超过 88%，飞信业务是公司最主要的收入来源。

2009年 5月，有限合伙制投资机构汇金立方及中信证券全资 PE子公司金石投资分别

投入 3,564万及 2,772万元人民币，取得公司 2.8481%及 2.2152%股份。

华星创业

公司成立于 2003年 6月，是一家提供移动通信网络的普查、评估、优化等产品及服务

的公司。公司是行业内服务区域最广的企业之一，在第三方移动网络测评优化服务领域公司

国内排名前三。

中国移动及其下属分、子公司是公司最主要的客户。公司营业收入中对中国移动及其下

属分、子公司的销售收入一度占比达 95%以上，2009年上半年降至 74%。

公开资料未显示公司上市前有过私募融资行为。

梅泰诺

公司成立于 2004年 9月，是一家以提供通信塔产品整体解决方案为主要业务的公司。

公司是我国最早研发并推广三管通信塔产品的企业，也是我国通信塔行业最主要的供应商之

一。通信塔行业集中度较低，公司所占市场份额为 1%左右。

2008年 9月，以浙江民营资本为主要出资实体的蓝石投资投入 3,000万元人民币，占

公司 14.19%股份，公司上市后被稀释至 10.63%。

天源迪科

公司成立于 1993年 1月，是国内电信与公安领域领先的软件产品及服务供应商。2009

年度，电信业务占比公司销售收入总额的 85%，是公司的主要收入与利润来源。公司与中



国电信保持着长期合作关系。2008年占中国电信份额 11%，是排名第 4的供应商。公司于

2008 年切入联通，2009 年上半年占中国联通市场份额 9%，供应商排名第 5。公司目前在

筹划将业务拓展到金融领域，目标客户包括深交所等。

2008 年中国电信业务支撑软件领域市场前五名的供应商包括：南京联创、中兴通讯、

亚信科技、天源迪科和华为。2009年底，亚信科技（NASDAQ:ASIA）宣布与南京联创科

技合并，合并后的新亚信 2009年净利润超过 6,000万美元。这一事件将对行业格局及未来

发展产生深远的影响。

根据公司已披露信息，公司上市前未发现有风险资本进入。

世纪鼎利

公司成立于 2001年 10月，是一家国内领先的移动通信网络优化方案综合供应商。公

司主营业务同华星创业相似，主要为电信运营商和电信设备供应商提供拥有自主知识产权

的、高技术含量的移动通信网络优化测试分析系统，同时为电信运营商提供“一站式”的移动

通信网络优化服务。公司自主研发、设计、生产和销售的移动通信网络优化测试分析系统包

括路测分析系统、自动测试分析系统、便携式测试分析系统、后台分析系统等全系列产品，

均具有自主知识产权。

公司主要客户包括中国移动、中国联通、中国电信等电信运营商，以及华为、中兴通讯

等通信设备供应商等。

公开资料未显示公司上市前有过私募融资行为。

移动通信领域创业板上市公司一览

代码 名称 细分领域 上市日期
市值（人民币亿，

截止 2010.04.26）
PE

300002 神州泰岳 飞信业务 2009.10.30 224.4 98.1

300025 华星创业 网络优化 2009.10.30 24.9 72.3

300038 梅泰诺 通信塔 2010.01.08 24.1 52.6

300047 天源迪科 支撑软件 2010.01.20 33.3 58.1

300050 世纪鼎利 网络优化 2010.01.20 70.3 63.1

来源：清科数据库 2010.4.26 www.zero2ipodb.com.cn

上述 5家公司中除梅泰诺是以提供设备为主的厂商外，其余 4家均以提供通讯领域相

关服务为主。这里面世纪鼎利和华星创业属于移动网络优化同一个细分子领域，目前国内该

领域排名靠前的几家公司除北京日讯科技外大多已经上市，包括已于 2006年上市的国脉科

技（002093.SZ），北京日讯科技也于 2006年获得赛富基金（SAIF）的 1,000万美元投资。

值得一提的是 5家公司中有 2家上市前有过向风险基金进行私募融资，且对象均为人

民币基金，这也从一个侧面说明了创业板开设后对私募股权基金退出的积极作用。



小结

移动通讯领域产业链的最主要特点是运营商处于有利的核心位置，其他厂商可分为服务

提供商和设备提供商两大类（手机等终端消费类产品厂商除外），他们需要和运营商达成合

作，并向运营商提供产品及服务。而整个产业链中价值最大的资源——终端用户，则一直被

运营商牢牢抓在手里。这一点也是移动无线产业和互联网发展路径不同的根源所在。

由于发行估值较高，上述公司均取得了一定的超募资金。在上市的新起点后，如何利用

上市公司的平台优势及资金优势发展自己的长处，拉大同竞争对手的距离并进行产业链整

合，将是这些创业板“先锋”最需要面对的问题。

――――――――

关于清科创投

清科集团于 2006年募集成立创业投资基金，专注于投资具有高增长潜质的中国企业。

借助清科集团在国内强大的网络资源，清科创投主要采取联合投资的方式和国内外著名创投

机构投资于中后期企业，以领投或联合领投的方式投资于早期的创业企业。我们投资的行业

涉及互联网、移动无线应用、数字媒体、健康医疗、能源环保、消费品、服务业及其他新兴

领域。
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