
清科数据：上半年 212 家中国企业 IPO 上市

VC/PE 退出节奏加速，收获 12.40 倍平均投资回报

清科研究中心 2010 年 7 月 14 日 北京

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布的《2010年第二季

度中国企业上市研究报告》显示：2010年上半年，在清科研究中心关注的境外13个市场和

境内3个市场上，共有332家企业上市，其中中国企业多达212家在境内外市场上市，超过其

他国家地区IPO总数76.7%。中国企业上市融资总额达349.96亿美元，占全球融资总额的

52.2%，平均每家企业融资1.65亿美元。

2010年上半年全球共有332家企业上市 中国企业占比超六成

在清科研究中心关注的境外13个市场和境内3个市场上，2010年上半年全球IPO市场已

从经济危机的阴霾中走出，步履虽然依旧蹒跚，但不乏亮点，前六个月共有332家企业上市，

融资670.30亿美元，两项指标均超过去年整年数据。其中，中国企业多达212家，占比63.9%，

中国企业上市融资总额达349.96亿美元，占全球融资总额的52.2%，平均每家企业融资1.65

亿美元。

表 1 2010 年上半年全球企业 IPO 统计

企业类型 融资额(US$M) 比例 上市数量 比例 平均融资额(US$M)

中国企业 34,996.27 52.2% 212 63.9% 165.08

非中国企业 32,034.06 47.8% 120 36.1% 266.95

合计 67,030.33 100.0% 332 100.0% 201.90

来源：清科研究中心 2010.07 www.zero2ipo.com.cn

图 1 H1’07-H1’10 中国企业境内外 IPO 环比统计



H1'07-H1'10中国企业境内外IPO环比统计
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在市场的分布上，212家中国上市企业中有37家企业在海外各市场挂牌1，融资33.96亿

美元，上市数量同比增加21家，融资额同比增加40.6%；境内资本市场光彩夺目，吸引了创

纪录的175家企业上市，融资额为316.00亿美元，上市数量较2009年同比净增175家，融资

额增幅为316.00亿美元。

表 2 2010 年上半年中国企业境内外 IPO 市场统计

来源：清科研究中心 2010.07 www.zero2ipo.com.cn

海外上市数量和融资额环比回落，同比增加，市场、行业较集中

2010年上半年，南欧洲特别是希腊债务问题和美国经济复苏缓慢打击了全球投资者对

整体经济的信心，导致各大股指发生不间断的宽幅波动盘整。但二级市场的动荡难以掩盖各

上市地点 融资额(US$M) 比例 上市数量 比例 平均融资额(US$M)

境内市场 31,600.31 90.3% 175 82.5% 180.57

海外市场 3,395.96 9.7% 37 17.5% 91.78

合计 34,996.27 100.0% 212 100.0% 165.08



国新股发行渐趋积极的形势，IPO市场持续上行。在上述环境下，2010年上半年共有37家中

国企业在海外6个市场上市，合计融资33.96亿美元。与历年同期相比，上半年中国企业海外

上市数量领先，上市数量较去年同期增加21家，08年同期增加14家，与2007年同期持平；

融资额比2009年同期有一定幅度提升。

图 2 H1’07-H1’10 中国企业境外 IPO 环比统计
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市场分布方面，2010年上半年中国企业海外IPO上市地点保持集中。37家中国企业集中

于香港主板、新加坡主板、NASDAQ和纽约证券交易所等上市，香港仍为中国企业海外上

市的首选。具体来看，19家企业落户香港主板，合计融资24.09亿美元，分别占本季度中国

企业海外上市总数的51.4%和融资总额的71.0%。NASDAQ、纽约证券交易和新加坡主板所

作为中国企业习惯的上市地点，本季度也均有中国企业IPO成功首演。法兰克福证券交易所

和韩国创业板中国企业上市数量相对较少，融资额也相对低调。

表 3 2010 年上半年中国企业海外 IPO 市场统计

上市地点 融资额(US$M) 比例 上市数量 比例 平均融资额(US$M)

香港主板 2,409.40 71.0% 19 51.4% 126.81

NASDAQ 328.72 9.7% 7 18.9% 46.96

纽约证券交易所 287.67 8.5% 4 10.8% 71.92



新加坡主板 131.61 3.9% 4 10.8% 32.90

法兰克福证券交易所 121.33 3.6% 1 2.7% 121.33

韩国创业板 117.23 3.5% 2 5.4% 58.62

合计
3,395.96 100.0% 37

100.0

% 91.78

来源：清科研究中心 2010.07 www.zero2ipo.com.cn

行业分布方面，上半年上市企业与季度趋势一致，行业分布非常分散，能源及矿产、建

筑工程、生物技术/医疗健康、汽车和房地产分别占据融资额前五，14家上市企业吸引到19.30

亿美元投资，占据总融资额的56.8%。能源及矿产行业的3家上市企业吸引的5.21亿美元投

资，占据融资总额的15.3%；建筑工程、生物技术/医疗健康、汽车和房地产分别有2家、5

家、1家和3家上市企业，融资额度相对平均；其中生物技术/医疗健康行业贡献最多的上市

企业，从一个侧面反映出资本的关注。而汽车行业虽然仅有中升集团一家企业上市，但融资

金额为3.69亿美元，占总融资比例为10.9%，表现出色。

境内IPO成全球翘楚，上市数量、金额同创纪录

2010年上半年，中国经济成为带领世界走出衰退泥沼，恢复增长的发动机，超预期的

宏观经济恢复速度，伴随创业板和股指期货及融资融券业务的推出等多种利好助推，境内沪

深市场IPO引领全球，中国企业境内IPO热门迭出。上半年，共有175家企业在境内三个证

券交易市场上市，融资额为316.00亿美元，平均每家上市企业融资1.81亿美元。随着中国一

重、中国西电、华泰证券和海普瑞等大盘蓝筹发售，资本市场聚集了足够的眼球效应，其中

海普瑞更创造了新股发行价的新纪录。在这样的背景下，境内上市企业数量一举超越过去

2007年来全年的IPO上市数量，融资额也位于3年来的第二位。本季度中国企业境内上市延

续了超越海外市场的传统，上市数量较海外市场多138家，融资额则为海外市场的8.30倍。



图 3 H1’07-H1’10 中国企业境内 IPO 环比统计

本季度，境内上市企业仍以中小企业为主。在境内上市的175家上市企业中，除在上海

证券交易所上市的11家企业，仅占全部上市企业的6.3%，其余164家企业均在深圳证券交易

所上市，其中在中小企业板上市的企业110家，创业板上市的企业54家。

表 4 2010 年上半年中国企业境内 IPO 市场统计

上市地点 融资额(US$M) 比例 上市数量 比例
平均融资额

(US$M)

深圳中小企业板 15,967.91 50.5% 110 62.9% 145.16

上海证券交易所 8,936.89 28.3% 11 6.3% 812.44

深圳创业板 6,695.51 21.2% 54 30.9% 123.99

合计
31,600.31

100.0

% 175

100.0

% 180.57

来源：清科研究中心 2010.07 www.zero2ipo.com.cn

H1'07-H1'10 中国企业境内IPO环比统计
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行业分布方面，与国际资本市场相似，机械制造行业数量和融资金额均拔得头筹，34

家上市企业融资73.13亿美元，分别占上市总数的19.4%和融资总额的23.1%；生物技术/医

疗健康行业融资金额位居次席，16家企业吸引了35.86亿美元投资，说明海外和境内资本对

生物技术/医疗健康行业的关注不是偶然，行业发展的潜力被一致看好。化工原料及加工行

业位居第三位，共有19家企业上市整体融资34.92亿美元；IT行业诞生23家上市企业和，融

资总金额为23.53亿美元。金融行业仅有一家华泰证券上市，但一举吸收22.97亿美元，使其

他行业的诸多企业，相形见绌。

表 5 2010 年上半年中国企业境内 IPO 融资额前五行业分布统计

行业（一级）
融资额

(US$M)
比例 上市数量 比例

平均融资额

(US$M)

机械制造 7,312.83 23.1% 34 19.4% 215.08

生物技术/医疗健康 3,586.56 11.4% 16 9.1% 224.16

化工原料及加工 3,491.82 11.1% 19 10.9% 183.78

IT 2,352.57 7.4% 23 13.1% 102.29

金融 2,297.40 7.3% 1 0.6% 2,297.40

来源：清科研究中心 2010.07 www.zero2ipo.com.cn

VC/PE 机构率先恢复信心，退出活跃，各市场和行业投资回报差异明显

2010年上半年共有82家有创业投资和私募股权投资机构支持的中国企业在境内外市场

上市，合计融资137.49亿美元。与处于低谷的2009年同期相比，本季度VC/PE支持的上市

企业数量增加75家，融资额增加6.25倍；即使与井喷的2009年下半年相比，也豪不逊色，

上市公司增加12家与融资金额也小幅增长，这些迹象表明创业投资和私募股权机构退出整

体已经从经济危机的阴影中提前走出，退出相当活跃。



图 4 H1’08-H1’10 VC/PE 支持中国企业境内外 IPO 环比统计

82家VC/PE支持的上市企业为其带来了12.40倍的平均投资回报，其中境内上市的企业

为VC/PE带来的平均投资回报倍数为14.90倍，海外上市的企业为投资者带来的平均投资回

报倍数为4.05倍。从具体的市场来看，深圳创业板平均投资回报为15.48倍；深圳中小企业

板也达到14.89倍；海外市场中新加坡主板上市企业平均投资回报大幅领先为9.94，其余几

个市场为投资机构带来的平均投资回报相对较低，均低于5倍。

表 6 Q1’10 各市场 VC/PE 支持上市中国企业平均投资回报统计

上市地点 平均投资回报（倍）

境内市场 深圳创业板 15.48

深圳中小企业板 14.89

上海证券交易所 4.32

H1'08-H1'10  VC/PE支持中国企业境外IPO环比统计
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