
中国电影市场投资“雷声大雨点小”，PE/VC 游离产业之外
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据清科研究中心最新发布的《2010 年中国影视制作行业投资研究报告》显示，2009 年

中国影视制作产业迎来了发展的黄金期。主要发展特点如下三点：

（一）中国电影市场经过长期严格管制后，政策松动，市场化进程提速

2009 年，国家广电总局陆续出台《电影企业经营资格准入暂行规定》、《中外合资、合

作广播电视节目制作经营企业管理暂行规定》等政策，在中国影视行业经历严格的单一经济

管制体制后，相关政策的出台引来各类资本如民营资本、外资等关注，在资本市场化的运作

过程中，中国电影产业逐渐迎来了市场化变局，极大的缓解了中国电影产业资金匮乏的问题，

盘活市场。

（二）2009 年中国电影产业硕果累累，进入发展关键时期

从 2003 年开始，中国国产电影产量呈逐年递增的态势。2009 年，中国国产电影产量

为 456 部，相比于 2008 年增长率为 12.32%。这是 2006 年以来，中国电影产量快速增加

的一年，在一定意义上，2009 年是中国电影发展的关键时期。2009 年，中国电影市场总营

收为 106.65 亿元，相比于 2008 年中国电影市场总营收的 84.33 亿元人民币，实现较大幅

度的增长，增幅达 26.47%。

（三）民营影视机构在中国影视产业中扮演越来越重要的角色，华谊兄弟深圳创业板

上市再次将民营影视机构推向产业醒目位置

华谊兄弟、保利博纳都是中国较为领先的民营影视机构，以华谊兄弟为例，旗下的华谊

兄弟电影已经实现了从编剧、导演、制作到市场推广、院线发行等全产业链体系。2009 年，

华谊兄弟投资并参与运营的电影如《拉贝日记（电影）》、《风声》等都相继取得了良好的票

房表现。此外，2010 年其投资拍摄的《唐山大地震》、《非诚勿扰 2》等电影预期将取得不

错的票房表现，值得期待。2009 年 10 与 30 日，华谊兄弟在深圳证券交易所创业板上市，

借助资本市场的运作平台，华谊兄弟的市场竞争力得到了极大的提升，公司进入了又一快速

发展期。华谊兄弟的上市将为众多民营影视机构树立一个崭新的发展模式，也进一步提升了

民营影视机构在中国电影产业中的竞争地位。

华谊兄弟、橙天娱乐、保利博纳等民营影视制作公司的快速发展，一方面加剧了中国国

有与民营电影企业的市场竞争，另一方面活跃了中国中小成本影视制作市场。

中国影视制作市场渐成良性发展的态势下，PE/VC 对中国影视制作市场总体而言持观

望态度。据清科研究中心最新发布的《2010 年中国影视制作行业投资研究报告》显示，

2005-2009 年中国电影产业共发生投资事件 28 起，其中已经披露投资金额的案例有 26 起，

披露投资金额 2.56 亿美元，平均单笔投资金额为 985 万美元。



2009 年，中国电影产业投资案例数量达 9 起，达 2005 年以来的最高值。2007 年-2009

年中国电影产业的投资案例数量明显增加，尤其是 2007 年披露的投资案例数为 8 起，总投

资金额为 0.93 亿美元，投资总额为历年最高。而 2008 年尽管受到金融危机的影响，但是

却创下 2005 年以来单笔平均投资额最高值，达 1352 万美元。

表 1 2009 年中国电影产业部分投资案例

来源：清科数据库 2010.08 www.zero2ipo.com.cn

图 1 2005-2009 年中国电影产业投资规模

此外，2010 年一季度，中国电影产业也发生一起投资案例，Mousse Partners（沐思）

投资卢米埃影城，披露金额为一千万美元。

投资时间 投资方 被投方 投资币种 投资金额(M)

2009.6 浙商创投 华策影视 RMB 30

2009.5 天堂硅谷 江通动画 RMB 28

2009.6 瑞华信、红杉 宏梦卡通 N/A N/A

2009.9 IDG 资本 图兰朵 N/A N/A

2009.7 Sequoia 、 SIG 、

Matrix、清科创投

保利博纳 USD 10

2009.12 IDG 资本 华亿传媒有限公司 HKD 100
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尽管各类社会资本（包括 PE/VC）高度关注中国影视制作市场，2010 年上半年以来，

中国影视制作市场投资过热呼声不断，但是 PE/VC 限于其特有的投资模式，在影视制作市

场的实质动作基本处于“雷声大雨点小”的状态，并未有实质性的“过热”介入。前期获得

投资的影视制作公司，多数集中在动漫制作公司，而电影制作公司数量较少。预期未来，随

着中国影视制作行业的市场化程度的进一步提升，中国影视制作市场投资事件将陆续增加，

但短期内仍不会出现“过热”现象。

――――――――
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