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所谓能源存储，主要是指将电能通过一定的技术转化为化学能、势能、动能、电磁能等

形态，使转化后能量具有空间上可转移（不依赖电网的传输）或时间上可转移或质量可控制

的特点，可以在适当的时间、地点以适合用电需求的方式（功率、电压、交流或直流）释放，

为电力系统、用电设施及设备长期或临时供电，如电池储能、飞轮储能、抽水蓄能、压缩空

气储能等等。

从行业的界定来看，能源存储隶属于清洁技术行业，主要是由于以下几方面原因：

首先，能源存储技术提高电网使用效率，最终达到降低能源消耗的目的。能源存储技术

帮助电网平衡波峰和波谷时期的用电需求，平稳度过电能调度中短暂的电力中断，是智能电

网建设的基础之一，减少因时间/空间上供求不平衡导致的电力浪费。

其次，能源存储技术使得可再生能源（如风能、太阳能等）的高效利用成为可能。可再

生能源发电的时间、电量存在很大的不确定性，直接使用无论对电网还是对用电设备都会造

成很大冲击，进而阻碍可再生能源并网发电以及向用电设备供电。

再次，能源存储技术为汽车、内燃机驱动的重型动力设备等温室气体排放的污染源提供

相对清洁的动力来源或者通过混合动力的方式提高能效，以降低温室气体排放。

清科研究中心研究发现，2010 年以来，能源存储已经成为清洁技术行业中新一轮的投

资热点。清科研究中心数据显示，2010 年上半年，中国能源存储行业共披露 10 起 VC/PE

投资案例，其中 7 笔披露了投资金额，共涉及金额 4301 万美元，能源存储投资案例数在整

体清洁能源行业中占比达 28.6%。投资大多分布在电池行业，也有部分超级电容器投资案

例。电池行业中又以锂电池投资最为集中，传统铅酸电池也吸引了一些投资，其他先进电池

技术领域的投资还包括液流电池等。清科研究中心分析认为能源存储投资升温的原因主要有

以下三点：
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首先，清洁技术行业发展阶段特点使然。从清洁技术本质的节能减排诉求来看，各清洁

技术细分行业主要可以分为开源型（即新能源的开发）、节流型（即能源的优化利用）、末端

处理（废水、废气、固废的处理/循环利用等），这几种类型的细分行业也将依次成为阶段发

展的重点。开源型细分行业，如光伏产业，是上一阶段的投资热点，但是由于成本较高，且

可再生能源发电上网不易，目前还很难有效开发。正是由于开源型细分行业的这一瓶颈，节

流型业务在清洁技术行业中异军突起，成为现阶段的发展重点。

其次，新能源汽车的补贴政策是直接推手。2009 年 1 月财政部、科技部共同推出《关

于开展节能与新能源汽车示范推广试点工作的通知》，2010 年发改委牵头的《汽车与新能源

汽车发展规划（草案）》中提出未来十年，中央财政将投入上千亿元，支持节能与新能源汽

车核心技术的研发和推广。政策一直是清洁技术行业投资的航标灯，能源存储作为新能源汽

车的重要技术基础，自然成为投资追捧的对象。

再次，锂电行业集体上市的示范效应也不容忽视。2009 年下半年以来，从碳酸铁锂原

料到正负极、电解液等多家涉及锂离子电池生产制造的企业相继上市，无疑对整个行业的投

资产生了积极的影响。

最后回到行业的本质，目前能源存储行业面临的主要挑战包括：成本偏高，有可能使得

浪费能源比存储能源更经济；生产能源存储介质的过程产生环境危害，有可能使得传统的能

源使用方式比存储能源更环保。这些矛盾有望在资本的支持下通过先进电池技术的革新而得
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究。目前，清科研究中心已成为中国最专业权威的研究机构。
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