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大中华区著名创业投资与私募股权研究、顾问及投资机构清科研究中心日前发布 2010

年前 11 个月统计数据。数据显示，在持续走强于外围经济体的经济环境下，国内私募股权

投资市场在经历了 2009 年的骤跌之后迎来了强劲反弹。今年前 11 个月共有 74 支可投资于

中国大陆地区的私募股权投资基金完成募集，基金数量打破过往 4 年最高纪录，募资总额达

264.09 亿美元，为去年全年水平的 2.04 倍；投资活跃度增长同样明显，截止至 11 月 30 日，

共有 307 家企业获得私募股权投资机构注资，披露投资金额达 93.17 亿美元，生物技术/医

疗健康以绝对优势问鼎最热门投资行业；退出方面今年再度上演了往年的翘尾行情，前 11

个月私募股权投资基金共有 138 笔退出，其中 10 月与 11 月共实现退出 61 笔，IPO 仍为主

要退出方式。

私募股权基金募集热情高涨，单支基金小型化趋势明显

2010 年前 11 个月，共有 74 支可投资于中国大陆地区的私募股权投资基金成功募集

264.09 亿美元。虽然基金数量与募资总额方面涨势明显，但单支基金规模却自 2007 年期连

续下跌，今年平均募资金额只有 3.57 亿美元。同时，清科研究中心注意到，2008 年以来，

规模小于 1.00 亿美元的基金数量占比持续攀升，而规模大于 10.00 亿美元的基金数量占比

则持续下降，今年募集的基金小型化趋势尤为明显。前 11 个月募集的 74 支基金中，规模

小于 1.00 亿美元的基金共有 40 支，募集金额仅有 14.81 亿美元。

此外，清科研究中心由 2010 年起对中国私募股权市场新设立基金进行统计。截止至今

年 11 月 30 日， 共有 30 支新设立基金启动了募集工作，目标募集规模达 121.30 亿美元。



前 11 个月完成募集的 74 支基金中仍以成长基金居多，共有 60 支成长基金募集到位

104.64 亿美元。并购类基金虽然只有 4 支，但规模普遍偏大，募集金额在总额中占比高达

53.3%。与此同时，今年以来共有 10 支房地产基金成功募集 18.59 亿美元，基金数量与金

额分别为去年全年水平的 5.0 倍和 3.40 倍。清科研究中心注意到，在国家日趋严厉的楼市

调控政策下，部分富有个人通过房地产私募股权基金将资金投入到房地产市场，以期规避政

策造成的投资限制。清科研究中心认为，虽然此类基金为个人投资者参与房地产投资提供了

渠道，但是对于投资者的风险揭示工作仍有待进一步完善。



随着外资机构募集人民币基金热情渐高以及外币基金募集速度放缓，人民币基金与外币

基金在数量上的差异进一步拉大。74 支募集到位的基金中有人民币基金 64 支，是去年全年

水平的 3.05 倍，但募集金额只较去年增长了 14.2%。外币基金虽然只有 10 支完成募集，

但由于其中包括大额并购基金及成长基金，该类基金合计募集资金在总额中占比高达

62.3%。



投资活动几近狂热，小型投资占比大

投资方面，2010 年前 11 个月共有 307 家中国企业获得私募股权投资基金注资，其中

披露金额的 263 起案例合计投资 93.17 亿美元，案例数量与金额分别较去年上涨 162.4%与

7.7%。虽然年度获投企业数量打破过往 4 年纪录，但是单笔投资额亦创下四年新低，披露

金额的 263 起案例平均投资额只有 3542.52 万美元。



结合投资策略来看，本年度各机构投资策略更趋多样化，除成长资本外其他投资策略案

例数量大幅上升。307 笔投资案例中包括成长资本类投资 276 笔，较上年的 82 笔涨幅显著；

PIPE（投资上市公司）类投资 15 笔，与上年水平持平；并购投资 4 笔，略低于去年的 6

笔；房地产投资 10 笔以及重整类投资 2 笔，均较上年有所提升。



生技/健康行业投资一马当先，PE 机构对互联网关注度上升

结合投资行业来看，前 11 个月的投资案例共涉及 21 个行业。其中高科技产业最受青

睐，生物技术/医疗健康及清洁技术行业均为投资机构重点关注行业。这两个行业仍属新兴

产业，除个别龙头企业获得大额注资外，近 7 成企业获投金额低于 2,000.00 万美元。相比

之下，一些发展较成熟的传统行业，例如农/林/牧/渔、食品&饮料，连锁零售以及机械制造，

单个案例投资金额相对偏大。此外值得注意的是，往年私募股权投资机构在互联网行业涉猎

较少，但今年案例数量与投资金额排名均有大幅提升。该行业中的投资主要集中于电子商务

与网络服务两个子行业，而获得较大金额投资的企业多为在经过互联网行业洗牌后形成成熟

商业模式并具有稳定增长的企业。





获投企业主要集中北京，中部地区整体排名上升

2010 年前 11 个月的 307 个投资案例地域分布较为分散，主要涉及 29 个省市，其中依

然是北京、上海、江苏获投企业最多，获投金额也稳居前五名之内。山西凭借中银国际投资

晋豫鲁铁路一案投资金额排名得到大幅提升，位居第二。整体来看，今年中西部地区企业与

往年相比表现突出，包括四川、河南、湖南、湖北、安徽等地无论在获投企业数量还是金额

方面排位均显著上升。
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