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出版产业是中国文化创业产业支柱细分领域，长久以来，此领域一直被国有出版集团占

有绝对主导地位，民营出版集团发展相对不足。有消息显示，继 23家地方出版集团陆续成

立和部分地方出版集团改制完成后，2009年，新闻出版总署加速出版社的改企转制工作。

2009年以来，国家相关部委将大力推进 158家中央在京出版社及 103家高校出版社的改制

工作，2010年底全面完成转制任务。在这一长期国资背景垄断的产业中，转制意味着中国

出版产业的市场化运作时代的到来，尽管对民营出版集团产生一定的冲击，但从对产业整体

发展来看，消息利好。同时，转制对资本而言意味新的进入机会。

2010 年文化创意产业投资持续走高，出版业及其相关领域投资渐现

据清科研究中心数据显示，2010年，以影视制作、动漫、出版、户外媒体、广告创意

及代理为主的中国文化创业产业已经披露的投资事件为 29起，已经披露投资金额总值为

2.46亿美元，相比于 2009年的投资案例及总金额实现双升。从各细分领域的投资情况来看，

借助国有出版集团改制之春风，出版业及其相关领域的投资事件渐现，资本开始有选择性的

进入此类领域。

2010年，出版业及其相关领域部分获投企业情况如下：

时间 投资方 被投方
投资金额

(US$ M)
投资

币种

投资

轮次

2010.05 深圳创新投 招泰文化传播 0.44 RMB A

2010.05 江苏高科投 南京时代传媒有限公司 11.95 RMB A

2010.08
鼎晖创投、基石创投、华

商传媒
北京魔铁图书有限公司 14.93 RMB B

2010.09.28 雄牛资本、复聚卿云 山东世纪金榜书业有限公司 14.93 RMB A

2010.11 联想 Le基金 华阅数码 N/A N/A N/A

2010.12 招商局中国基金 上海第一财经 36.25 RMB N/A

来源：清科研究中心，2011.06 www.zdbchina.com

当然，2011年初至今，读者出版传媒、凤凰联动也相继获得不同金额融资。

出版行业三大因素引得资本关注



清科研究中心分析认为，资本对于传统出版企业关注提升的原因主要有三点：

首先，从外部原因来看，文化创意产业整体发展呈上升趋势及文化创意产业专项资金破

茧批量而出。2010年中国十七届五中全会，中国再次将文化创意产业提升到战略产业高度

以期加速中国经济增长方式转变。此外，十余只文化创意产业专有投资基金相继成立，如华

人文化产业基金、陕西文化产业基金、中国文化产业投资基金等，共达 300亿元资本量的

引导下，影视、出版业、文化传播等鲜有私募股权基金进入的领域企业相继获投。

其次，国有出版集团转企改制推动中国出版业市场化。一方面，改制后，国有出版集团

与民营出版集团同台竞技，必然需要摒弃原有的“官僚”作风，以市场为导向，在进行资本

重组的过程中，将利用其庞大的资金与销售渠道抢占市场，同时，行业上下游并购与引入战

略投资将成为推动其发展的主要动力之一。另一方面，民营出版集团在这一历史节点中，虽

然具有优秀的市场化运营及图书策划能力，但面临更为严峻的竞争与挑战，资金短缺问题将

尤为显现。这均为资本提供了切入的机会。

再次，数字出版引无数英雄竞折腰。尽管数字出版在中国属于新兴事物，但是自 2009

年以来，中国数字出版的参与者竞相涌现。一是以汉王、方正、爱国者等为代表的终端厂商

或服务提供商；二是以中版集团、魔铁图书等为代表的传统出版集团；三是以盛大、当当为

代表的互联力量；四是以华阅数码、博看为代表的新兴数字出版力量；五是以中国移动、中

国电信等为代表的电信运营商。几种力量的融汇，带来竞争的同时，必然孕育新的市场机会

与庞大且快速的市场增量。这对于资本的吸引力不容小觑。

面对中国出版业的变局，资本可从三方面把握掘金机会

清科研究中心分析认为，面对中国出版业巨大而深刻的变局，资本可从三方面把握掘金

机会。一是，国有出版集团转制过程中，一方面对中小民营出版社或者图书策划公司存在并

购行为，另一方面剥离的子公司或者子业务线，如数字出版业务，将可能吸引外部资金的介

入。二是民营出版集团的规模化发展对于资金存在巨大的需求。三是大型出版集团资金重组

上市的过程，需要借助有实力的 PE或引入战略合作伙伴。

总体而言，文娱融合的大时代，中国出版业面临巨大的发展机遇，洞悉机会，把握出版

业发展脉搏，这桶金应该可以淘到。

――――――――
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清科研究中心于 2001年创立，致力于为大中华区的创业投资及私募股权基金、政府机

关、中介机构、创业企业提供专业的研究报告和各种行业定制研究。研究范围涉及创业投资、

私募股权、新股上市、兼并收购以及 TMT、传统行业、清洁科技、生技健康等行业市场研

究。目前，清科研究中心已成为中国最专业权威的研究机构。
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