
VC/PE 投资紧追“战略性新兴产业” 助推中国产业结构升级
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目前，我国正处于经济增长方式转变和产业结构升级的重要时期。战略性新兴产业具有

技术领先、能耗低、投入少、产额高等特征，因此，加快培育和发展战略性新兴产业，有助

于经济增长方式转变和产业结构升级，提升我国自主发展能力和国际竞争力，促进经济社会

可持续发展。2010 年 9 月 8 日，《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》在

国务院常务会议上审议并原则通过，正式明确节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备

制造、新能源、新材料和新能源汽车七大战略性新兴产业
①
，并为其发展做出了的规划，对

于我国战略性新兴产业的发展具有纲领性意义。

与传统产业相比，战略性新兴产业的发展需要大量持续的资金投入。由于存在高风险和

收益的不确定等特征，中小型战略性新兴产业获得商业银行贷款支持的难度相对较大，因此

新兴产业领域企业发展的融资难问题非常突出。世界各国实践表明，私募股权投资是连接科

技创新和金融资本的重要桥梁，是解决新兴产业融资难问题的有效手段。与其他金融产品相

比，私募股权投资基金投资期相对较长，注重被投企业的成长性和自主创新性，较多都活跃

在产业前沿，热衷于投资高成长的新兴产业领域。

在投资行业策略方面，清科研究中心通过总结 2006 年至 2011 年上半年 VC/PE 机构的

投资行业分布，观测到 VC/PE 机构的历年资金投向相对较为稳定，即，少数几个行业构成

了投资案例数量和投资金额的绝大部分占比。按照机构的 VC/PE 分类不同，清科研究中心

以投资数量和投资金额作为衡量维度，分别归纳出 VC/PE 机构的核心行业分布（各核心行

业的总占比约为投资总量的 70.0%），并制成图表（图一至图四），从中分析投资机构在每

个核心行业的投资占比变化趋势，以阐述 VC/PE 机构的投资策略变化。

根据图表显示，VC 机构和 PE 机构在投资行业的分布上呈现出一定差异性。VC 机构

投资行业的分布较为广泛，更加侧重于高科技行业。总结 2006 年至 2011 年上半年间投资

案例行业分布，可以看出投资交易集中于生物技术/医疗健康、清洁技术、互联网、IT、电

子及光电设备、机械制造、消费行业
②
、娱乐传媒和电信及增值业务 9 个行业，这 9 个行业

已完成的投资交易数量和所投金额均占当年 VC 总投资数量和金额的 70.0%左右。其中互联

网行业受关注度最高，面对中国日趋成熟的互联网用户消费群体以及传统企业纷纷开拓线上

市场，互联网行业——尤其是其下的电子商务行业迎来了新一轮投资热潮。此外，消费行业

及清洁技术占比扩张幅度最为明显。2011 年上半年，互联网行业的投资案例占比达到

①
根据清科研究中心的行业分类标准，战略性新兴产业涉及 IT、互联网、电信及增值业务、半导体、电子

与光电设备、清洁技术、生物技术/医疗健康、汽车（新能源汽车部分）、机械制造（高端制造业部分）。
②
本文章中消费行业的细分行业包括：餐饮、酒店、教育与培训、零售、金融、旅游、汽车、家电、家具/

建材、食品&饮料、纺织及服装以及日常用品。



18.2%，较前期大幅增长，而投资金额的占比则达到 25.6%，创造了 2006 年至今的历史新

高。

图一 2006-2011H1 中国 VC 机构投资行业分布（按投资数量，起）

图二 2006-2011H1 中国 VC 机构投资行业分布（按投资金额，US$M）
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相比之下，PE 机构的投资行业较为集中，投资案例数量和投资金额主要分布于 6 个行

业，包括生物技术/医疗健康、清洁技术、消费行业、机械制造、互联网及房地产行业，上

述 6 个行业的历年投资占比达到 PE 机构投资总量的六成至八成。由于与 VC 机构的投资规

模和关注重要有所差异，相比互联网行业，PE 机构更为青睐消费行业，其投资交易数量和

投资金额的占比最高。此外，生物技术/医疗健康、清洁技术、机械制造以及互联网行业案

例占比总体呈上升趋势。从 PE 机构的投资行业金额分布来看，机械制造行业的单笔投资金

额较大。

图三 2006-2011H1 中国 PE 机构投资行业分布（按投资数量，起）

图四 2006-2011H1 中国 PE 机构投资行业分布（按投资金额，US$M）

2006-2011H1中国PE机构投资行业分布
 （按投资数量，起）

4.7% 7.9% 6.5%
12.0% 15.2% 11.7%

9.3% 5.1% 10.3%
5.1%

8.5% 10.1%
15.5% 22.0%

36.8%

51.3%

23.4% 23.4%5.4%
3.4%

7.7%

8.5%

8.0% 6.9%

3.9%
3.4%

3.2%

4.3%

6.1% 11.2%

24.0% 19.2%

7.7%

8.5%

5.5% 1.6%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011H1

生物技术 /医疗健康 清洁技术 消费行业 机械制造 互联网 房地产

来源：清科研究中心 2011.09                                                www.zdbchina.com

2006-2011H1中国PE机构投资行业分布

（按投资金额，US$M）

10.7% 7.9% 2.8% 3.2%
12.6%

32.4%4.1% 6.9% 14.5%
4.9%

7.0%
51.7%

24.1%
31.6%

82.3%

39.6%

19.5%

3.6%

9.6%

20.9%

5.4%

17.2%
3.5%

3.5%

16.6%

11.7%

28.9%

50.9%

26.7%
9.1%

0.2%

1.9%

1.0%

0.7%

0.2%

7.1%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011H1

生物技术 /医疗健康 清洁技术 消费行业 机械制造 互联网 房地产



根据前文中的清科研究中心数据显示，随着国家对新兴产业战略定位的确立，私募股权

投资机构在该领域的投资也稳步上升，并且布局正在加速。目前，VC 机构的投资重点基本

全部围绕战略性新兴产业展开，如在 VC 机构投资案例和投资金额占比较高的 IT、互联网、

电信及增值业务、电子与光电设备、清洁技术、生物技术/医疗健康等行业都是战略性新兴

产业的核心领域，而 PE 机构的投资重点也在逐渐向战略性新兴产业转移。2011 年上半年，

PE 机构在生物技术/医疗健康行业的投资金额占比达到 32.4%，为 2006 年至今的历史最高，

而 PE 机构在此领域的投资案例数量占比自 2009 年以来始终稳定在 10.0%以上，较前期有

明显提升。

战略性新兴产业确定以来，实现金融资本和科技创新的对接，有助于投融资双方共赢。

一方面，战略性新兴产业的确立，为私募股权投资机构提供了政策指引方向，并发掘了投资

热点；另一方面，股权融资的形式帮助新兴产业开辟了融资渠道，可以为企业的发展提供必

要的资金支持，并且可以提供投资后的增值服务，使其健康平稳成长。因此，通过助推战略

性新兴产业的发展，私募股权投资基金能够促进我国宏观经济寻找新增长点，加速我国的产

业结构升级。

――――――――

关于清科

清科集团成立于 1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资机构，

主要业务涉及：领域内的信息资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。

服务介绍：

清科研究中心于 2001 年创立，研究范围涉及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购以

及 TMT、传统行业、清洁技术、生技健康等行业市场研究。目前，清科研究中心已成为中

国最专业权威的研究机构之一。清科研究中心旗下产品清科数据库（Zdatabase）是一款覆

盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的数据库，为众多有限合伙人、

VC/PE 投资机构、政府机构等提供专业的信息服务。

清科互动平台是目前国内影响力最大的投资人及企业家交流平台，每年参会人数总和逾万人

次，拥有国内最强的投资人关系网络。旗下会议论坛品牌包括中国创业投资暨私募股权投资
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