
 

三季度 VC 募资活跃度冲破历史高点 市场再增 35 亿美元资本 

2011-10-10 清科研究中心 林婉婷 

     大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布数据显示：2011

年三季度，中国创业投资市场新募基金数量冲破历史高点，其中，人民币基金依然为主流，

外资机构持续“迷恋”人民币基金；投资方面，无论是投资案例数还是投资金额均再度刷新

历史；互联网投资保持龙头地位，传统行业关注度则进一步提升；投资地域分布来看，北京、

江苏、深圳三地投资活跃，获得全国近半数投资；退出方面，三季度 VC 退出情况延续今年

以来不断下滑的趋势，海外 IPO 几近冰封，然而并购退出逆势崛起。 

  据清科研究中心统计，2011 年三季度中外创投机构共新募基金 63 支，新增可投资于

中国大陆的资本量为 35.06 亿美元；从投资方面来看，本季度共发生 320 起投资交易，其

中已披露金额的 292 起投资总量共计 33.85 亿美元；从退出来看，本季度共有 89 笔 VC 退

出交易，其中 IPO 退出 68 笔。 

  该数据和结论主要来自清科研究中心的中国创业投资 2011 年第三季度调研和《2011

年第三季度中国创业投资研究报告》。本研究中心自 2001 年起对中国创业投资市场进行季

度和年度全国范围（含外资）调研与排名，并推出季度和年度研究报告。 

  新基金募集愈加活跃 人民币基金强势难撼 

2011 年三季度，中外创投机构于中国大陆市场共新募基金 63 支，数量冲破历史最高

位，同比增加 40.0%，环比增加 43.2%；基金募集规模方面，本季度募集资本总量共计 35.06

亿美元，尽管较上季度有所回落，但依然处于历史较高位置。三季度新募基金平均新增资本

量为 5,565.73 万美元，约为上季度平均新增资本量 1.09 亿美元的一半，一定程度上是由于

本季度基金规模普遍偏小，1.00 亿美元以上基金仅 7 支，占本季度基金总量 11.1%。（见

图 1） 

图 1 2009Q1-2011Q3 创业投资机构基金募集情况比较 

 



 

图1  2009Q1-2011Q3创业投资机构基金募集情况比较
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来源：清科数据库 2011.10                                                      www.zdbchina.com
 

从基金募集币种来看，根据清科数据库统计显示，63 支新募基金中仅有 4 支为美元基

金，占比 6.3%；募资总额 11.34 亿美元，占比 32.3%。4 支美元基金均由外资创投募集。

三季度人民币基金依然占据绝对主导地位，共募集 59 支新基金，募资总额 23.72 亿美元，

占比分别为 93.7%和 67.7%，相比二季度人民币基金 81.8%和 33.5%的占比，人民币基金

的强势地位愈加突显。（见图 2 和图 3） 

图 2 2011 年第三季度新募基金币种分布（按数量，支） 

 



 

图2  2011年第三季度新募基金币种分布（按数量，支）
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图 3 2011 年第三季度新募基金币种分布（按金额，US$M） 

图3  2011年第三季度新募基金币种分布（按金额，US$M）
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2011 年三季度，外资机构共募集完成 11 支基金，其中有 7 支为人民币基金，可投资

于中国大陆的人民币基金募资总额达 42.00 亿元人民币（约合 6.56 亿美元），其中有 3 支

基金规模达 10.00 亿元人民币。国内庞大的资金储备、较好的市场流动性以及社会各界日益

增长的多元化投资需求为外资机构投资人民币基金奠定了良好的基础。随着本土 LP 群体快

速成长，人民币基金境内退出渠道日益通畅，以及各地为外资人民币基金落户提供的优惠政

策落地，外资机构已不满足于单单利用美元基金在中国市场投资获利，持续热衷于设立人民

币基金。 

VC 投资案例数及金额跃升历史高点 

随着募资数量的提升、投资机会的增长，中国创投市场也出现了新一轮发展高潮。三季

度共发生投资 320 起，投资总量 33.85 亿美元，环比增长分别为 7.7%和 24.6%，投资金额

较去年同期增长 128.0%，投资数量和金额再次刷新历史。（见图 4） 

 

图 4 2009Q1-2011Q3 创业投资金额与案例数比较 

图4  2009Q1-2011Q3创业投资金额与案例数比较
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互联网依旧最受追捧 传统行业热度上升 

  2011 年三季度，中国创投市场所发生的 320 起投资共分布于 22 个一级行业。其中，

互联网行业依然最受资本追捧，以绝对优势居首，共发生投资案例 64 起，获投金额 10.75

亿美元，分别占本季度总投资的 20.0%和 31.8%。此外，互联网领域的投资热浪正悄然延



 

 

续至移动互联网，包含手机微博、移动音乐、手机游戏、手机视频等在内的移动互联网行业

投资正迅速升温。 

传统行业中的食品&饮料行业在三季度表现出色，共发生 12 起投资，获得 1.70 亿美元

融资，融资金额位居第五位。此外，农/林/牧/渔行业在三季度也有不俗的表现，10 起投资

共获得 1.72 亿美元融资，尽管逊于清洁技术、电信及增值业务、生物技术/医疗健康等行业，

但较以往已经有较大提升。随着国家对农业扶持力度的加大，加上食品安全问题在消费者中

关注度上升，农/林/牧/渔、食品&饮料等关系民生的行业也将引起新一轮的投资关注。（见图

5 和图 6） 

 

图 5 2011 年第三季度创业投资案例行业分布（按案例数，起） 

图5 2011年第三季度创业投资案例行业分布（按案例数，起）
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图 6 2011 年第三季度创业投资案例行业分布（按金额，US$M） 



 

图6 2011年第三季度创业投资案例行业分布（按金额，US$M）

104.28

10.46

32.99

40.10

48.58

61.46

86.26

87.48

89.39

115.82

123.03

138.78

151.39

162.47

170.38

172.34

179.89

220.58

234.01

1,075.24

44.53

13.50

22.41

0 200 400 600 800 1,000 1,200

未披露

其他

广播电视及数字电视

半导体

连锁及零售

纺织及服装

物流

金融

教育与培训

能源及矿产

娱乐传媒

电子及光电设备

建筑/工程

IT
化工原料及加工

汽车

机械制造

食品&饮料

农/林/牧/渔

生物技术/医疗健康

电信及增值业务

清洁技术

互联网

投资金额（US$M）

来源：清科数据库 2011.10                                                      www.zdbchina.com
 

北京、江苏、深圳三地获得全国近半数投资 

2011 年三季度，320 起投资共分布于全国 26 个省市地区，其中北京地区以 82 起投资，

11.63 亿美元融资额成为投资聚集地；其次是江苏，共发生 43 起投资，获投金额 3.53 亿美

元；深圳以 31 起投资，3.23 亿美元融资额紧随其后。北京、江苏、深圳三地获得的投资案

例数和投资金额分别占全国的 48.8%和 54.3%。（见图 7 和图 8） 

图 7 2011 年第三季度创业投资案例地域分布（按案例数，起） 

 



 

 

图7 2011年第三季度创业投资案例地域分布（按案例数，起）
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图 8 2011 年第三季度创业投资案例地域分布（按金额，US$M） 



 

图8 2011年第三季度创业投资案例地域分布（按金额，US$M）
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退出数量再度下滑 并购退出逆势崛起 

与募资和投资的火热形成明显对比，三季度中国创投市场退出局面令人堪忧。据清科数

据库统计显示，2011 年三季度，中国创投市场共发生 89 笔退出交易，环比下降 17.6%。

自去年年底退出一跃而至顶峰后，以 2010 年四季度为分水岭，创投市场退出经历“过山车”，

已经连续三个季度下滑，跌回百笔以下，今年三季度退出数量低于去年同期水平。（见图 9） 

图 9 2009Q1-2011Q3 各季度创投市场退出情况比较（按交易数，笔） 
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