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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言
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• 理性回归：变局下癿PE投资策略 中概股可考虑上A股

– 调整未必不是好事，因为调整后大家都很理性了，被投公司一看市场增长没那么快，要价也

就不会那么高。

• PE现断粮尴尬：无项目可投 把握投资节奏成考验

– 在近两三年光景中，经济周期性波动明显，一级市场也表现出了明显的波动性，如何踏准投

资节奏也成了PE/VC的学问。

• 风投资金以IPO退出难度加大 并购渐受机构青睐

– 退出方面，退出案例总数小幅增加，但IPO退出则缩水，境外IPO阻力渐显，并购退出渐受机

构青睐。

• 私募股权投资PE深度调整期：多元化退出 汰弱留强

– 自2009年以来，“全民PE”不断出现在媒体和公众面前，以前这一在外界看起来十分神秘的

行业迅速成为全民淘金的金矿，似乎做PE和开小吃店一样简单。

• 本土PE形成独到投资风格 LP投资GP需以攻代守

– 中国的LP和GP的关系可谓特殊，除了LP 要参与基金管理，GP 还要承担很多其他款项的“挑

战”。可以说，GP 与LP 之间的博弈无处不在。作为LP，处理好与GP关系就要深谙以攻代守。

重点新闻——投资速递
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• 创业板勾勒创新蓝图：262家公司引领中国未来

– 何为创业板?ChiNext，这是创业板的英文名字，意思是中国的未来。自诞生以来，代表着

“未来中国”的创业板市场就肩负着引领产业转型、科技创新的重任。

• PE寻宝图：选对方向仅是开始 选对项目是关键

– 对PE来说，选择对方向只是第一步，能否选对项目才是赚钱的关键。最近两年PE数量剧增，

大部分PE关注的是Pre-IPO项目和新能源等容易到创业板上市的少数几个行业。

• 社保基金晒PE投资单：2011年激进70亿元投5家

– 对于社保基金来说，2011年可谓是投资密集年，在投资单上新增了3家大型股权投资管理机构

金浦产业基金、中信资本和宽带资本，并分别增资了联想投资和鼎晖二期人民币基金。

• 中国风投狂欢后癿宿醉：是继续酗酒还是吃药醒酒

– 2012年中国风投交易或许将“回归常态”。但鉴于中国过热的风投市场的泡沫已经破灭，他

还没有准备好预测中国风投交易者的手是会“继续醉酒当歌，还是如梦初醒。”

• PE进化趋势：将迎来洗牌 机构内部职能进一步细化

– 有观点认为，2012年不单是中国，还有欧洲、美国，私募投资领域都将经历重大洗牌，传统

PE基金资金数量、项目数量、所投企业股价都会有一个大幅的下降。

重点新闻——投资速递
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• 阿里私有化B2B业务或成真 李开复调侃雅虎董事会辞光

– 消息人士透露，根据交易计划，阿里巴巴集团将利用贷款所得款项和自有现金，以及部分资产，

回购雅虎所持其40%股份。阿里巴巴B2B公司周四在港交所停牌。

• VC重新理解电商：新投资“方程式” 三投三丌投

– 春节前，盛大决议不再向品聚网投资，似乎从侧面说明了VC对电子商务态度上的转变，即：从

“见电商就投”到“举棋三思”。

• 中餐企业融资渠道受阻 并购行为或将频繁发生

– 一方面是俏江南等中餐企业境内外IPO进程受阻；一方面是百胜集团、快乐蜂等洋巨头不约而同

看上了中餐企业，在一冷一热之间，中餐企业未来的出路将在何处？

• 从脸谱上市看创业板：所谓“一夜暴富”只是传说

– 什么是创业板，在哪儿设立，叫什么名字，也许都不重要。人们关心的是，这里能否成为另一

个致富天堂，一个创业致富的天堂。而那些所谓的“一夜暴富”，只是传说。

• 大众点评做慢公司匍匐前进8年：下一个百亿公司

– 张涛从小在上海的商业文化熏陶下长大，毕业于美国沃顿商学院，回国之前服务于一家美国IT

咨询公司ERP部门。当他决定回到上海创办大众点评网的时候已经在美国学习工作10年之久。

重点新闻——行业动态
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• Facebook觊觎中国市场：将人人列为最大竞争对手

– 在招股书中Facebook详细分析了全球社交网站的发展态势，并表达了对中国市场的重视，将已

经在纽交所成功上市的人人公司列为其在中国的头号竞争对手。

• 跨国公司在华集体战略性撤退：中国已非新兴市场

– 2011年的最后一天，上海市商务委发布的《上海外商投资环境白皮书》显示，外商在沪累计设

立投资性公司240家，跨国公司地区总部353家、研发中心334家。

• “影帝”冯军癿假面：爱国者外衣失效 被指浑水摸鱼

– 见过冯军的人几乎都听过他的慷慨陈词，在演讲结束，他一定会用提高八度的声音说：我们的

愿景，是将爱国者建设成令国人骄傲的国际品牌。

• 京东商城五大殇：超速疯狂增长负荷下癿并发症

– 三轮的巨额融资，让京东成为资本大鳄押注最大的电商，以至于有人笑侃“京东绑架了资本”。

因为如果京东持续亏损、找不到盈利点，其“融资—扩张—再融资—再扩张”的模式。

• 一个黑客癿自白：教父20岁赚2000万 自称娱乐圈

– 教父是海南人，1987或者1988年出生，身材瘦小，皮肤偏黑。他年纪虽然小，但是舍得花钱，

很大气，做事也很老到，2004年左右(16岁)看他跟人打交道就非常成熟。

重点新闻——行业动态
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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