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十余年政策环境引领市场发展  多层次VC/PE退出渠道快速搭建 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012H1

1999及之前： 

1998民建中央“一号
提案” 

投资基金法草案 

产业投资基金草案 

科技部等创投发展建
议 

2000： 

创业板9项规则 

外商境内投资暂行规定 

2003： 

外资创投管理办法 

外管局“3”号文 

2004： 

中小企业板 

外商投资目录 

境外投资/外商 

投资监管风暴 2001： 

外资创投暂行规定 

中关村园区条例 

互联网泡沫 

2002： 

外商投资电信 

企业规定 

外商投资目录 

2007： 

券商直投试点 

新合伙企业法施行 

信托公司管理办法 

创投税收优惠政策 

外商投资目录 

2008： 

社保获准自主投资 

创业板草案 

沪深两市新规 

创投引导基金办法商
业银行并购贷款 

2006： 

“10号文” 

境内IPO重启 

2005： 

外管局“11号文”、  

    “29号文”、“75号文” 

创投管理暂行办法 

2009： 
信托投资业务适度放宽 

《境外投资管理办法》 

创业板开板 

券商直投门槛下调 

国税总局“87号文” 

2010： 
鼓励和引导民间投资
健康发展若干意见 
股权投资基金税收政
策 
外商投资合伙企业登
记管理规定 
国务院关于加快培育
和发展战略性新兴产
业的决定  
十二五规划 

2011： 

京沪渝QFLP 

规范股权投资企业备
案管理工作的通知 

实施外国投资者并购
境内企业安全审查制
度的规定 

2012H1： 
深化新股发行体制改革  

完善上市公司退市方案 

温州市金融综合改革试
验区 

PE二级市场联盟 
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基金管理公司队伍持续扩军 

VC/PE 

发展阶段 

IDG VC 

1995 

活跃机构 
10家 

2000 

达晨 

联想投资 

深圳创新投 

活跃机构 
100家 

赛富 
建银国际 

鼎晖 

2005 

活跃机构 
500家 

红杉资本 

金沙江 

2012H1 

活跃机构 
5011家 

弘毅投资 国信弘盛 

中比基金 

中信 
产业基金 

九鼎投资 

深圳产学研 

截止2012.06.30 
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2011H1 2012H1 2011H1 2012H1 2011H1 2012H1 

337 

212 

1105 37527 

8585 

同比:-77.1% 
环比:-70.9% 

同比:-40.9% 
环比:-40.4% 

同比:-20.2% 
环比:-21.2% 

单位：百万美元 

2012年上半年募、投、退同比、环比均呈下降趋势 

资金募集 投资案例个数 IPO退出案例个数 

2011H2 2011H2 2011H2 

29532 

1095 

653 

269 

备注：本页涉及数据为中国创业投资及私募股权投资市场总数；IPO退出案例个数为VC/PE支持的企业IPO的个数 



 6  

目录 
  中国创投及私募股权投资行业发展概述 1 

2012年上半年中国创业投资市场发展回顾 2 

2012年上半年中国私募股权投资市场发展回顾 3 

2012年上半年中国企业并购市场发展回顾 4 

2012年上半年中国企业上市市场发展回顾 5 

市场近期变化分析及清科观点 6 



 7  

2012年H1 VC募资情况 关键发现 
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募资额(US$ M) 新募基金数 

2012年上半年创投募集回落至2009年下半年以来最低点 

 2012年上半年，中国创投
市场共新募集基金79支，新
增可投资于中国大陆的资本
量为33.71亿美元。新募基
金数同比下降60.3%，环比
下降56.8%；新增资本量同
比下降77.1%，环比下降
74.9%。募资回落到自2009
年下半年以来的最低点。 

 受2012年证监会新政频出
、IPO大幅下滑、资本市场

股价低位震荡等因素影响，
VC遭遇退出渠道收窄、回

报水平下滑的困境，市场收
益率进一步回归理性，VC
短期暴利时代终结。 
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人民币基金募集金额(US$ M) 美元基金募集金额(US$ M) 

人民币基金募集数量 美元基金募集数量 

2012年H1 VC募资情况 关键发现 

人民币基金募资领先地位进一步巩固 募资活跃度超九成 

 2012年上半年，创投机构新
募集完成人民币基金74支，
募集总额28.05亿美元；新
募外币基金5支，募资总额
5.67亿美元。 

 得益于国内LP逐年增加，
2009年以来，人民币基金开
始在VC领域逐渐占据主角
，VC投资“两头在外”的
现象得以改变。2012年上半

年人民币基金领先地位进一
步 巩 固， 募资数 量占 比
93.7% ， 募 资 总 额 占 比
83.2%。 
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