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• 《投资界周刊》前身为《清科周刊》，首发于2006年，是为PE/VC行业从业人员精
心打造的资讯类周刊，内容涵盖当周投融资热点、重大行业资讯、数据观察、业内
人物专访和专家观点等。

• 投资界网站以强大的投资人关系网络为基础，致力于为业界人士提供最及时、准确、
深入的市场报道，并整合清科集团十余年的行业研究资源，倾力打造具备丰富数据
及深入分析的专业化网站。

• 无论您是投资人、创业者、分析师还是律师，我们都诚挚的邀请您与我们分享您的
观点和思想，共同见证中国PE/VC行业的成长！

前 言
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日前投资界独家采访了盘古创富医疗基金合伙人徐天宏，
他表示，中国目前在医疗健康领域比国外更有投资机会。
他对从实验室、研究所走出的科学家创业者提出，科学家
创业者可以以提供技术为主，但不一定要做CEO。

自2010年开始，海外资本市场日趋低迷也让投资者更加谨
慎，一些之前重点关注医药行业的海外基金募资进展并不
顺利。“一些募集到资金的机构投资决策变得很慢，而很
难募集到资金的机构，投资已逐步停滞。”徐天宏称。

而与此同时，国内在2009年新医改的方案和2012年的公立
医院改制的推动下，迎来了医药行业发展的“黄金十年”，
VC/PE在医疗健康方面的投资正如火如荼，这也是徐天宏选
择回到国内进行投资的原因之一。
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投资界专访

盘古创富徐天宏：医药创业需技术结合
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• 外资PE蛰伏：IPO市场低迷 退出路径转向并购重组

– 有投行人士就表示，跨境并购是非常专业化的交易，也是投行经验丰富的外资PE相对的优势领

域，而且这会引领外资PE行业向越来越成熟规范、更细化和风格化的方向发展。

• 商业银行PE梦：不甘做“中介” 2015年吹PE冲锋号

– 记者获悉，包括达晨、高特佳等在内的本土VC均有借助商业银行力量来完成募资事宜。然而，

商业银行显然不甘心只做“PE中介”，只是由于法律障碍未除而不能真正开展PE投资业务。

• VC市场剧变：僧多粥少 69%流向少数大公司

– 风投正处于萎缩期，自2001年，有限合伙人年均投资额为220亿美元。在过去的3年里，这个数

字已经下降了50%，跌倒160亿美元。

• 投行并购半年报：外资投行攻占8成 中小投行崛起

– 作为本土投行领头羊的中金公司，市场份额由去年同期9%下滑至4.9%，排名跌至第十位。而去

年同期，中金公司曾一度高居第二，几乎撼动高盛在该业务的霸主地位。

• 中概股VIE原罪：模式天生存风险 能否再被采用成问题

– 从新东方VIE事件未来的发展来看，这一事件也已经波及所有采用VIE模式在美上市的中概股公

司，此前趋于平静的VIE结构再上风口浪尖。

重点新闻——投资新闻
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• 阿里集团回购有望更早结束 雅虎投资获14倍回报

– 根据阿里巴巴集团350亿美元的估值计算，雅虎所持39%股份价值近140亿美元，雅虎已经获得

14倍的回报。未来，雅虎还将继续分享阿里巴巴集团的快速增长所带来的优良收益。

• 中小电商“穷途末路”：难抗大佬价格战 加速出局

– 价格战让网购市场的集中度大幅提升，除排名前十的电商企业外，其余电商的市场份额与上

一季度相比缩水五成，只有约5%。

• 电商领域现“马太效应” 乐淘率先转型鞋类品牌商

– 这奠定了乐淘转型品牌商的基础。据乐淘介绍，乐淘已经与《蜘蛛侠》、《植物大战僵尸》

等电影、游戏类合作，推出了相应的帆布鞋。

• 九成募集资金做广告宣传 相宜本草中药概念存隐患

– 相宜本草的创始人封帅在与今日资本合作的第一年也就是2007年就签下了对赌协议，把相宜

本草的增长预期从50%调高到70%至80%。为了对赌成功，相宜本草开始在电视上露面。

• 新东方七日惊魂真相：俞敏洪称浑水暗访太过武断

– 美国证券交易委员会的调查、浑水公司的做空评估，这无一不让新东方处于危机之中，而俞

敏洪也的确在尽力而为，他不断地向外界澄清与解释，试图减少外界的质疑。

重点新闻——行业动态
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本周重点资本事件
募资

• 诺亚地产基金募资仅10亿元 楼市预期低迷母基金维艰

投资

• 时尚品电商JustFab C轮融资7600万美元 经纬创投跟投

• 精硕科技完成B轮融资 中经合与金沙江参投

• 亿莎化妆品连锁宣布获君联资本投资 金额达亿元

• 浙报传媒百万投资虎嗅网 布局新媒体“再落一子”

上市

• 开元仪器26日登陆创业板 曾获达晨创投等机构注资

• 科恒股份26日登陆创业板 曾获广发信德投资注资

并购

• 博瑞传播斥资10亿元 收购游戏开发公司吉比特

• 梦工厂将斥资1.55亿美元 收购“经典媒体”

• 中信证券斥12亿美元吞食里昂证券 梦想中国高盛

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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