
1

清科清科清科清科 2012201220122012年年年年 9999 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告月中国创业投资暨私募股权投资统计报告月中国创业投资暨私募股权投资统计报告月中国创业投资暨私募股权投资统计报告

清科数据：9999月基金募集数量规模“反向跑” 文化产业基金集中设立
2012-10-10 清科研究中心 杨晓和

清科数据库统计显示，2012 年 9 月份中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金共计 25 支，新

增可投资本量 18.07 亿美元，其中 22 支为人民币基金，募资金额为 10.19 亿美元，占 9 月募资总额的

56.4%； 2 支美元基金，募集金额为 5.95 亿美元，占 9 月募资总额的 32.9%；1 支欧元基金，募集规模

为 1.94 亿美元，占 9 月募资总额的 10.7%。

值得关注的是，9 月新募集基金在数量上，较 8 月的 11 支基金相比两倍有余，上涨幅度明显，但基

金募资总规模反而有所下降，环比下降比例达到 23.8%，单支基金平均募资 0.72 亿美元，环比下降 66.5%。

本月新募集基金在数量和募资规模的变化上，呈现出明显的背离，这主要由于单支基金募资规模小，导

致新募集基金总体规模偏小，这反映出当前 LP 谨慎的投资心理以及基金募集形势持续低迷的现状。

表 1111 2012201220122012年 9999月新募集基金募资币种分布统计表

币种

新募集基金

数（总） 比例

新募集基金数

（披露金额）

新增资本量

（US$M） 比例

平均新增资本量

（US$M）

人民币 22 88.0% 22 1,018.99 56.4% 46.32
美元 2 8.0% 2 595.00 32.9% 297.50
欧元 1 4.0% 1 193.50 10.7% 193.50
合计 25252525 100.0%100.0%100.0%100.0% 25252525 1,807.491,807.491,807.491,807.49 100.0%100.0%100.0%100.0% 72.3072.3072.3072.30

来源：清科数据库 2012.10 www.zdbchina.com

从基金类型来看，9 月新募集基金在基金数量上仍以创业基金与成长基金为主，其中创业基金 15 支，

募集金额为 13.40 亿美元，占 9 月募资总额的 74.1%；成长基金共 9 支，募集金额为 4.04 亿美元，占 9

月募资总额的 22.4%，以及 1 支房地产基金，募资金额为 0.63 亿美元，占 9 月募资总额的 3.5%。

表 2222 2012201220122012年 9999月新募集基金募集类型分布统计表

基金类型

新募基金

数（总） 比例

新募基金数

（披露金额）

新增资本量

（US$M） 比例

平均新增资本量

（US$M）

创业基金 15 60.0% 15 1,340.21 74.1% 89.35
成长基金 9 36.0% 9 404.19 22.4% 44.91
房地产基金 1 4.0% 1 63.09 3.5% 63.08

合计 25252525 100.0%100.0%100.0%100.0% 25252525 1,807.41,807.41,807.41,807.49999 100.0%100.0%100.0%100.0% 72.3072.3072.3072.30

来源：清科数据库 2012.10 www.zdbchina.com

9 月新募集基金中，规模最大的是苏州松禾成长二号创业投资中心（有限合伙），即苏州松禾成长二

期基金。该基金总规模 15.00 亿元，分两期到位，主要投资领域仍将注重国家战略产业发展的大方向，

包括节能环保、清洁技术、电子商务和移动互联网等新媒体领域。其次是北京华山弘业股权投资基金，

该基金是由北京华山投资管理有限中心发起设立并管理的第一支私募股权基金，基金有限合伙人均为华

山俱乐部成员企业，基金规模为 10.00 亿元，投资领域涉及高端装备制造业、新能源、新材料、节能环
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保、生物医药、现代农业、TMT 等战略性新兴领域和国家鼓励的行业。

9 月新设立基金 8 支 成长基金拔头筹

清科数据库统计显示，2012 年 9 月份中外创业投资暨私募股权投资机构新设立的基金数共计 8 支，

均为人民币基金，计划募集资金 37.67 亿美元，平均每支目标规模为 4.71 亿美元。9 月新设立基金以成

长基金为主，共 5 支，目标总规模为 36.56 亿美元，在 9 月新设立基金目标总规模占比达 97%；创业基

金，并购基金和房地产基金各一支，三支基金目标总规模为 1.11 亿美元，占 9 月新设立基金目标总规模

的 3%。

表 3333 2012201220122012年 9999月新设立基金募资类型统计表

基金类型

新设立基

金数（总） 比例

新设立基金数

（披露金额）

目标募集资

本量（US$M） 比例

平均目标募集资

本量（US$M）

成长基金 5 62.5% 5 3,655.54 97.0% 731.11
创业基金 1 12.5% 1 47.32 1.3% 47.32
并购基金 1 12.5% 1 47.31 1.3% 47.31
房地产基金 1 12.5% 1 16.49 0.4% 16.49

合计 8888 37.5%37.5%37.5%37.5% 8888 3,766.663,766.663,766.663,766.66 100.0%100.0%100.0%100.0% 470.83470.83470.83470.83

来源：清科数据库 2012.10 www.zdbchina.com

9 月新设立基金中目标规模最大的人民币基金是中诚腾龙旅游文化产业投资基金，该基金是由中诚信

托有限责任公司、中国中铁股份有限公司、农银国际（中国）投资有限公司、中国船东互保协会、中弘

卓业集团有限公司、北京创盈科技产业集团有限公司共同发起设立的，总规模约 150.00 亿元。该基金将

在 2012 年 10 月开始推介发行募资，基金将专注于旅游文化领域，拟投资于具有优质山、海、雪景观资

源的度假酒店、主题文化公园、商业配套等项目。其次是西部文化旅游产业基金和西安曲江影视投资基

金，两支基金首期总规模为 52.00 亿元人民币，两支基金将分别致力于陕西及西部旅游资源整合与旅游

产业升级和优秀影视剧项目的制作与影视产业链领先公司的股权投资。

值得一提的是，9 月普济资本发起设立了一支创新时尚生活投资基金，该基金规模 20.00 亿元，采用

人民币和美元双币种平行结构，可灵活投资于境内外时尚生活类企业，为中国消费市场注入新的品牌和

产品。该基金是一支主要投资于中国时尚生活行业及新媒体行业的基金，具体对应的细分行业为：传媒、

服饰鞋帽及时尚配饰、休闲娱乐、生活消费品、居家物品和装饰、个人护理、餐饮会展以及其它时尚零

售类产品及服务。而这些贴近人们日常生活的细分行业的不断创新和发展，对于提升当今追求时尚和品

质生活的现代都市人群的消费观念，刺激其消费欲望，具有良好的促进作用。在国内消费整体疲软的情

况下，该基金的成功运作，无疑能为拉动国内消费增添新的动力。

文化产业基金集中设立 投融资规模或将上扬

在 9 月披露的基金中，有 3 支是文化产业基金，分别是中诚腾龙旅游文化产业投资基金、西部文化

旅游产业基金和西安曲江影视投资基金。三支基金目标总规模达 202.00 亿元。值得关注的是，中诚腾龙
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和西部文化产业基金国有背景清晰。中诚腾龙旅游文化产业投资基金有中诚信托有限责任公司、中国中

铁股份有限公司、农银国际（中国）投资有限公司等资金雄厚的国有投资机构共同注资，西部文化旅游

产业基金有中国东方资产管理公司倾力相助。大型国有投资机构如此密集的投资文化产业，必然成为投

资者关注的焦点。

自 2008 年经济危机后，由于国内经济不景气，机构投资者普遍采取紧缩的投资策略，我国文化产业

投融资活跃度也不高。然 2010 年伊始，系列针对中国文化创意产业的积极政策相继出台，从《关于进一

步推进国家文化出口重点企业和项目目录相关工作的指导意见》中的十一项保障措施，到《关于金融支

持文化产业振兴和发展繁荣的指导意见》为文化产业提供更好的信贷服务，到《关于加强知识产权质押

融资与评估管理支持中小企业发展的通知》建立和完善知识产权质押融资的机制和体系，再到《2011 年

“十二五”时期文化产业倍增计划》，这些政策旨在大力扶持文化产业战略投资、支持和鼓励文化企业上

市融资发行企业债、鼓励以央企文化企业作为兼并主体进行行业内兼并重组，这使得文化创意产业全面

升温。资本敏锐的触角，又开始伸向文化创意产业，针对文化创意产业投资的专项基金陆续浮出水面，

文化产业投融资形势开始反弹，投融资规模纷纷迅速上涨，至 2011 年更是发展到一个高潮。
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但是进入 2012 年，受整个 VC/PE 市场疲软影响，上半年文化产业披露的投融资金额下降明显。但

是由于目前国家政策带来的利好，并且十二五规划将构建现代文化产业体系、推动文化产业跨越式发展

推到一个新的高度，为文化产业投融资提供了一个较为理想的政策环境，再加上央企文化产业基金持续

发力，文化产业基金投融资或将迎来一个新的发展阶段。

http://wm.cnfol.com/
http://news.pedaily.cn/industry/%E9%87%91%E8%9E%8D/
http://zdb.pedaily.cn/enterprise/%E6%8C%AF%E5%85%B4/
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关于清科研究中心关于清科研究中心关于清科研究中心关于清科研究中心

清科研究中心于 2001 年创立，致力于为大中华区的众多的有限合伙人、VC/PE 投资机构、律师事务

所、会计师事务所、投资银行、研究机构等提供专业的研究报告和各种行业定制研究服务。研究范围涉

及创业投资、私募股权、新股上市、兼并收购领域，涉及研究内容包括 VC/PE 投资情况，投资回报，人

民币私募股权基金募集，私募股权房地产基金发展等系列专题研究，以及 TMT、清洁科技、生技/健康、

传统行业等 10 大行业，每年主题报告出版量高达 50 份。经过近十年的积累和发展，目前清科研究中心

已成为中国该领域最专业及权威的研究机构。

关于清科数据库关于清科数据库关于清科数据库关于清科数据库

Zdatabase 是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的

专业数据库。Zdatabase 涵盖了自 1992 年以来活跃于中国地区的创业投资与私募股权投资行业的有限合

伙人、投资机构、基金及其管理人员信息、基金投资信息、投资组合公司信息、并购和上市数据；同时

它还囊括了创业投资与私募股权投资所涉及的政策法规、各行业市场发展信息、主要企业资料以及相应

的研究报告等信息。所有数据来自定期调查问卷和每日电话访问，经过多方核对，并保持每日数据更新，

以保证数据的及时、精准及权威性。
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