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758 家企业排队上市 农林牧渔和娱乐传媒行业增势凸显 

                                                 

清科观察：758 家企业排队上市 农林牧渔和娱乐传媒行业增势凸显 

2012-10-22 清科研究中心 韩文静 

 

9 月 28 日，创业板发审委开始审核中矿环保和昊海生物两家公司的首发申请，至此，发审委暂停了

两个月的 IPO 审核重新开闸。根据清科数据库统计，2012 年前三季度 IPO 申报企业过会率逐季下挫，由

于受到两个月空窗期的影响，2012 年第三季度过会率仅为 71.0%，为自 2011 年第一季度以来的最低水

平。清科研究中心对截至 9 月底的 758 家排队上市企业进行了梳理。结合 2011 年至今的过会率来看，农

/林/牧/渔和娱乐传媒行业表现抢眼，在所有排队企业中占比，较 2012 年该等行业境内 IPO 企业数量占比

分别增加 175.2%和 135.9%，而且两个行业今年前三季度过会率较 2011 年也分别有 25.0%的增幅，因

此清科研究中心认为，未来境内 IPO 企业中，农/林/牧/渔和娱乐传媒企业的数量占比或将迎来较高幅度

的增长。 

 

2012 年过会率整体下挫 空窗期影响尤甚 

 

根据清科数据库统计，2011 年第一季度至 2012 年第三季度，共有 5561家企业上会，其中 8 家企业

为二次上会，已过会企业共计 439 家，未过会企业共计 108 家，另有 8 家企业上会被取消，1 家企业暂

缓表决，平均过会率为 79.0%。2012 年 7 月至 8 月，IPO审核经历了两个月的空窗期，使得第三季度的

过会率大幅下挫，由第二季度的 81.7%降至 71.0%。从各板块过会情况来看，2011 年第一季度至 2012

年第三季度，主板平均过会率最高，为 90.0%，创业板为 81.9%，中小企业板为 72.6%。2012 年第三季

度，三大板块过会率较第二季度均有所下降，其中，中小板过会率下降最明显，环比下降 23.2%，同比

下降 16.7%，由此可见，空窗期对创业板，特别是对中小板的过会率产生了显著影响。值得关注的是，

2012 年前三季度，主板过会率均为 100%。 

 

截至 9 月底，共有 758 家企业排队上市，除去 91 家已过会及已核准企业，尚有 667 家企业在审，

虽然 IPO 审核已于 9 月 28 日重启，但如此多排队企业的审核仍需较长的消化期。在审的 667 家企业如

能全部顺利上会，根据 79.0%的平均过会率计算，预计将会有 527 家企业成功过会。加上 91 家已过会企

业，并且除个别情况外过会企业基本可以实现 IPO，因此预期 758 家排队企业中将会有 618 家企业在未

来实现境内 IPO。根据清科数据库统计，2009 年至 2011 年，平均每年境内上市企业数量为 242 家，以

此上市速度，预期的 618 家过会企业全部完成上市大概需要两年半的时间。 

 

图 1 2011 年第一季度—2012 年第三季度过会率比较 

 
1其中 8 家企业为二次上会，分别记为两家企业。 
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来源：清科研究中心 2012.10                                              www.zero2ipo.com.cn
 

 

图 2 2011 年第一季度—2012 年第三季度三大板块过会率比较 
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农/林/牧/渔和娱乐传媒企业境内 IPO 数量占比或将实现较高增长 

 

截至 2012 年 9 月底，758 家排队上市企业共涉及 23 个行业，各行业的企业个数占比相较于 2012

年境内 IPO 企业的数据比出现了不同程度的涨跌，尤以农/林/牧/渔和娱乐传媒企业表现最为突出。根据
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清科数据库统计，截至 2012 年 9 月底，农/林/牧/渔和娱乐传媒行业的排队企业数量占比，相较于 2012

年该等行业的境内 IPO 数量占比分别增加 175.2%和 135.9%，以上行业 2012 年前三季度平均过会率相

较于 2011 年增长 25.0%。相反，电子及光电设备和电信及增值业务等行业的排队企业数量占比，相较于

2012 年该等行业的境内 IPO 数量占比分别减少 45.7%和 65.1%，2012 年前三季度平均过会率相较于该

等行业 2011 年平均过会率下降 5.0%和 33.3%。清科研究中心认为，以上行业排队企业数量占比的增加

（减少）与过会率的上升（下降），将同向影响该等行业在境内 IPO 企业中的占比，因此未来境内 IPO 企

业中，农/林/牧/渔和娱乐传媒企业境内 IPO 数量占比或将有较大幅度的增长。 

 

表 1 行业占比变化率和行业过会率变化率比较 

行业分类（一级） 
排队企业数量占比较 2012 年境内

IPO 企业数量占比变化率 

2012 年前三季度过会率较 2011 年的

变化率 

金融 312.8% - 

农/林/牧/渔 175.2% 25.0% 

娱乐传媒 135.9% 25.0% 

能源及矿产 49.4% 51.7% 

化工原料及加工 30.2% 14.8% 

其他 24.5% -16.9% 

纺织及服装 8.1% 31.9% 

生物技术/医疗健康 5.4% -8.2% 

建筑/工程 4.8% -12.5% 

机械制造 -2.3% 5.6% 

食品&饮料 -6.6% 9.4% 

清洁技术 -8.3% -2.8% 

汽车 -9.6% 35.3% 

IT -13.2% -8.2% 

物流 -21.4% 100.0% 

互联网 -21.4% 0.0% 

连锁及零售 -27.9% 100.0% 

广播电视及数字电视 -41.0% -100.0% 

电子及光电设备 -45.7% -5.0% 

电信及增值业务 -65.1% -23.8% 

半导体 - 0.0% 

房地产 - - 

教育与培训 - - 

来源：清科数据库 2012.10                                                                 www.zdbchina.com 

注：2012 年未有半导体、教育与培训和房地产行业企业上市，因此未统计行业占比变化；2011 年教育与培训和房地产行

业未有上会企业，2012 年前三季度教育与培训行业和金融行业未有上会企业，因此上述 3 个行业未统计过会率变化。虽

然金融行业排队企业数量占比较 2012 年境内 IPO 企业数量占比变化率增长最大，但由于 2012 年前三季度金融行业未有

上会企业，因此这里不做分析。 

 

2012 年前三季度，农/林/牧/渔行业共有 6 家企业上会，其中、新疆天山畜牧生物工程、福建金森林
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业、牧原食品、陕西秦宝牧业和新大地25 家企业过会，过会率为 83.3%。近几年，许多农业行业企业选

择扩产或打通上下游产业链，实现农业产业一体化的经营模式，这为产业资本和金融资本提供了注入的

空间。新疆天山畜牧生物工程、福建金森林业、牧原食品和陕西秦宝牧业均是农业产业一体化企业。2011

年，农业部发布的《全国畜牧业发展第十二个五年规划（2011-2015 年）》明确指出，畜禽标准化规模养

殖将是“十二五”期间的发展重点，鼓励民间资本以多种方式进入畜牧行业。2012 年 7 月，国家林业局

发布了《林业科学和技术“十二五”发展规划》也重点强调林业产业一体化的发展。清科研究中心认为，

政策的鼓励与支持、资本的推动，以及申报企业经营模式与国家产业发展政策相一致是该行业企业申报

数量增长和过会率提高的主要原因。 

 

2012 年文化部先后出台 17 项文化产业相关的政策，明确了“十二五”时期文化产业的倍增计划，

鼓励和引导民间资本进入文化领域，并规定了文化市场的各项管理办法，使文化市场朝着一个更加规范、

有序的方向发展。娱乐传媒行业是文化产业的重要分支，根据清科研究中心统计，截至 9 月底，共有 24

家娱乐传媒企业排队上市，其中，主板 4 家，创业板 11 家，中小板 9 家。2011 年至 2012 年 9 月底，共

有 5 家娱乐传媒企业上市，主板 1 家，创业板 3 家，中小板 1 家，而 2012 年已过会但未上市的两家娱

乐传媒企业均是中小板拟上市企业，清科研究中心认为，中小板将成为继创业板之后，娱乐传媒企业的

另一个重要的融资渠道。 

 

三板块行业分布差异明显 主板拟上市企业最吸金 

 

截至 9 月底，共有 134 家企业拟在上海证券交易所上市，305 家企业拟在创业板上市，319 家企业

拟在深圳中小企业板上市。从 758 家排队企业行业分布上来说，机械制造、生物技术/医疗健康、化工原

料及加工、IT 业较多；从 VC/PE 支持情况来看，互联网、广播电视及数字电视、能源及矿产、生物技术

/医疗健康、IT 和半导体行业的支持比例均在 50.0%以上；从分布地域上来说，广东、浙江、江苏和北京

最为活跃。 

 

图 3 758 家排队上市企业板块分布情况 

 

 
2新大地生物科技于 2012 年 5 月 18 日过会，但后因涉嫌造假，于 7 月 12 日被证监会终止审查。 
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758家排队上市企业板块分布情况
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来源：清科研究中心 2012.10                                              www.zero2ipo.com.cn
 

图 4 758 家排队上市企业行业分布情况比较 

758家排队上市企业行业分布情况比较

4
8
10
9
8
13
7

23
16
17
19
19

30
34

61

12

11

11

14

16

15

26

15

26

30

29

34

23

25

108

1/3
3/3

3/9

6/2

2/1
1/2

14/24

4/7

0 50 100 150 200

其他
教育与培训

广播电视及数字电视
房地产
半导体
互联网

连锁及零售
物流

电信及增值业务
食品&饮料

金融
汽车

娱乐传媒

农/林/牧/渔
纺织及服装
能源及矿产
清洁技术

电子及光电设备
建筑/工程

化工原料及加工

IT
生物技术/医疗健康

机械制造

有VC/PE支持的企业数量 非VC/PE支持的企业数量

来源：清科研究中心 2012.10                         www.zero2ipo.com.cn  
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从各板块行业分布来看，差异较明显。主板作为传统的融资板块，聚集了众多关系国民经济命脉的

能源及矿产、金融、汽车等重要行业，截至 9 月底，该板块排队上市企业背后超过 142.81 亿元的私募创

投资金等待退出。由此可以看出，虽然主板排队企业数量远小于创业板和中小企业板，但却是 VC/PE 资

金主要的流向，主板平均每家 VC/PE 支持的企业获得 2.30 亿元的投资，中小企业板平均每家获得 0.56

亿元，而创业板平均每家仅有 0.45 亿元。根据已披露的投资金额统计，该板块排队上市企业中获投金额

最高的行业是能源及矿产，募资总额为 41.34 亿元，金融行业以 18.23 亿元的融资总额排第二位，汽车

行业以 17.71 亿元的融资额位居第三。 

 

图 5 主板排队上市企业行业分布情况（企业数量排名前五的行业） 
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来源：清科研究中心 2012.10                           www.zero2ipo.com.cn
 

 

创业板是高成长性中小企业的重要融资平台，也是 VC/PE 机构的重要退出渠道之一，截至 9 月底，

该板块排队上市企业背后超过 61.36 亿元的私募创投资金等待退出。根据已披露的投资金额统计，该板

块排队上市企业中 IT 行业表现抢眼，获投总额为 15.60 亿元，机械制造行业以 11.55 亿元的融资额排第

二位，生物技术/医疗健康行业以 7.29 亿元的融资额排第三位。同主板相比，创业板更多地为 IT、清洁技

术和生物技术/医疗健康等新兴的高成长性企业提供融资渠道。 

 

图 6 创业板排队上市企业行业分布情况（企业数量排名前五的行业） 
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来源：清科研究中心 2012.10                           www.zero2ipo.com.cn
 

 

中小企业板为收入增长快、盈利能力强、科技含量高的中小企业提供了重要的融资平台。目前，该

板块排队上市企业背后有 64.00 亿元规模以上的私募创投资金等待退出。根据已披露的投资金额统计，

该板块排队上市企业中获投金额最高的行业是生物技术/医疗健康，总计 16.07 亿元，化工原料及加工以

7.88 亿元的融资额位居榜眼，机械制造行业排第三位，融资额为 7.63 亿元。 

 

清科研究中心注意到，中小企业板排队企业中，生物技术/医疗健康行业的获投总金额是创业板该行

业排队企业获投总额的 2.20 倍，获投企业数量多是原因之一，更主要的原因是：一方面，中小企业板排

队企业相对更加成熟，因而吸引了更多的投资机构，如成都康弘药业集团和山西普德药业，A 轮融资分别

吸引了 4 支和 5 支基金；另一方面，与创业板该行业排队企业获得的均为 A 轮融资不同，部分中小板该

行业的排队企业还获得了后续融资，如慈铭健康体检管理集团已完成了四轮融资。 

 

图 7 中小企业板排队上市企业行业分布情况（企业数量排名前五的行业） 
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