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清科观察：“新三板”正式揭牌 扩容至今挂牌企业暴增 

2013-01-24  清科研究中心  张琦 

 

2012 年 8 月 3 日，“新三板扩容”获得国务院批准，上海张江高新区、武汉东湖高新区、天津滨海高

新区成为首批扩容试点园区。时隔半年，2013 年 1 月 16 日，全国中小企业股份转让系统正式揭牌运行。 

 

自此，非上市公司股份转让的小范围、区域性试点将开始渐次走向面向全国的正式运行；市场运作平

台将由证券业协会自律管理的证券公司代办股份转让系统转为国务院批准设立的全国中小企业股份转让

系统有限公司；挂牌公司的准入和持续监管将纳入证监会非上市公众公司监管范围；市场运行制度将由证

券业协会发布的试点办法转为全国中小企业股份转让系统业务规则；这是全国场外市场建设从试点走向规

范运行的重要转折，也是完善我国多层次市场体系的重要举措。 

 

清科研究中心认为，虽然目前“新三板”融资规模有限、交投也不甚活跃，但对于初创期企业而言，

在“新三板”挂牌可以提升企业信用，从而获得更高银行授信，另外企业还可以通过定向增资的方式解决

企业融资需求；对于投资机构而言，在国内外 IPO 退出渠道及其不畅的背景下，通过“新三板”实现部分

被投项目股权转让也不失为一条退出途径。 

 

回首“新三板扩容”后的半年时间，各园区纷纷出台鼓励及补贴政策支持园区企业改制、挂牌，四大

园区企业挂牌热情高涨，截至“新三板”正式揭牌（2013 年 1 月 16 日）前，“新三板”挂牌企业数量迅

速增加 73 家至 199 家，而“新三板”2006 年成立至扩容前的五年多时间里仅有 126 家企业挂牌（另外

有 7 家挂牌企业先后摘牌登陆我国场内市场）。在新增加的 73 家挂牌企业中，中关村依旧占据主导地位，

48 家挂牌企业合计占比 65.8%，其余三个试点园区挂牌企业数目相对较少，25 家挂牌企业合计占比

34.2%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 2

图 1 “新三板扩容”至今挂牌企业园区分布（按数量，个） 
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来源：清科数据库 2013.01                                                      www.zdbchina.com
 

注：截至 2013 年 1 月 16 日，下同。 

 

据清科研究中心最新统计，在新增的 73 家“新三板”挂牌企业中，61.6%的企业主要分布在 IT、机

械制造和电信及增值业务三大行业，IT 行业挂牌企业数量多达 21 家，机械制造、电信及增值业务分别有

14 家、10 家企业挂牌。 

 

图 2  "新三板扩容"至今挂牌企业行业分布 

"新三板扩容"至今挂牌企业行业分布
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“新三板扩容”后，在国家和园区利好政策鼓励下，企业改制、挂牌积极性较高，券商“新三板”业

务量也在这半年里出现明显增长。经清科研究中心梳理，申银万国、中信建投、长江证券、中原证券、东

方证券 5 家券商在扩容试点这段时间推荐企业挂牌最为活跃，分别有 8 家、6 家、7 家、5 家、4 家企业先

后挂牌。申银万国作为“新三板”业务的老牌劲旅，扩容前就已推荐 25 家企业挂牌，扩容试点的半年里

又新增 8 家，总量上依旧领先其他券商；中信建投与长江证券在“新三板扩容”后业务承揽量表现抢眼，

“新三板”成立的五年半时间里两家券商仅推荐了 7 家、2 家企业挂牌，可在扩容试点的半年里就分别有

7 家、6 家签约企业挂牌，虽然“新三板”业务收入对于券商可谓杯水车薪，但是在国家构建全国统一的

场外市场布局下，券商们也不得不积极布局、避免失去此块业务。 

 

图 3 “新三板扩容”后推荐企业挂牌数量前五名主办券商 
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来源：清科数据库 2013.01                                                    www.zdbchina.com
 

 

在扩容试点期间挂牌的 73 家企业中，有 13 家企业在挂牌之前获得了 VC/PE 机构的投资，占比近

20.0%。不少机构属于企业挂牌数月前突击入股，其中，天津滨海高新区企业久日化学挂牌前 4 个月入股

的同创伟业投资 2400 余万获得久日化学 3,263,000 股股份，为扩容试点期间投资金额最大的投资案例，

但是与 2011 年初便入股该企业的深创投、天津创投相比，同创伟业投资成本已然翻番。另外，值得一提

的是，试点期间湖北高投、申银万国、武汉市及东湖创投引导基金连同其他社会资本发起设立了总规模达

5 亿人民币的光谷新三板股权投资基金，这是国内首支专门针对“新三板”挂牌及拟挂牌企业开展股权投

资业务的专业性基金。 
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图 4 “新三板扩容”至今 VC/PE 支持挂牌企业占比（按数量，个） 
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表 1  “新三板扩容”至今 VC/PE 支持挂牌企业一览 

序号 企业简称 挂牌时间 投资机构 投资时间 所属园区 

上海大学生创业投资有限公司 
1 新眼光 2012-9-7 

上海新中欧创业投资管理有限公司 
2011-10-20 上海张江 

天津创业投资管理有限公司 2011-1-18 

深圳市创新投资集团有限公司 2011-1-18 2 久日化学 2012-9-7 

深圳市同创伟业创业投资有限公司 2012-5-20 

天津滨海 

3 武大科技 2012-9-7 深圳市达晨创业投资有限公司 2007-4-9 武汉东湖 

4 煦联得 2012-9-7 启迪创业投资管理（北京）有限公司  2010-11-19 中关村 

5 思创银联 2012-10-18 浙江熔岩投资管理有限公司 2010-7-22 中关村 

6 中科通达 2012-10-25 新疆融慧股权投资合伙企业 2011-12-2 武汉东湖 

7 光谷信息 2012-11-6 武汉高农生物创业投资有限公司 2012-4-10 武汉东湖 

8 一正启源 2012-11-27 河北汇富亿通创业投资管理有限公司 2011-7-18 中关村 

启迪创业投资管理有限公司 
9 沃捷传媒 2012-12-18 

北京华创策联创业投资中心（有限合伙） 
2011-12-6 中关村 

10 科新生物 2012-12-26 武汉华工创业投资有限责任公司 2012-3-22 上海张江 

浙江华睿投资管理有限公司 2010-1-8 
11 欧泰克 2012-12-26 

江苏中科物联网科技创业投资有限公司 2012-9-20 
中关村 

12 兴和鹏 2012-12-31 上海众和创业投资管理公司 2008-3-17 中关村 

13 尚远环保 2012-12-28 武汉东湖创新投资管理有限公司 2012-9-13 武汉东湖 

来源：清科数据库 2013.01                                                                 www.zdbchina.com 
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