
1

清科数据：一季度 PE 市场 IPO 退出冰封，投资 61 起骤跌谷底

2013-04-02 清科研究中心 郑知行

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布 2013 年第一季度中国私募股权投

资市场数据：统计结果显示，2013 年第一季度共有 30 支可投资于中国大陆的私募股权投资基金完成募集，

共计募集到位 26.98 亿美元；其中成长基金只占全部基金数的一半，房地产基金和并购基金受到推崇；本

季度内的市场投资交易数量大幅萎缩，当季共计完成投资交易 61 起，披露金额的 51 起案例交易总额仅为

14.87 亿美元，投资交易策略方面房地产投资与 PIPE 热度不减；房地产行业 11 笔投资领跑全行业，北京

成为首席吸金地；季度内共发生 13 笔退出案例，IPO 遭遇零封，并购成为最主要退出方式，共计发生 8

笔。

募资市场持续低迷，房地产基金/并购基金逆市吸金

清科研究中心数据显示，2013 年第一季度 PE 市场募资继续骤降，季度内共有 30 支可投资于中国大

陆的私募股权投资基金完成募集，其中披露金额的 29 支基金共计募集 26.98 亿美元，同比下降 59.7%。

募资市场整体活跃度已回到 2010 年左右的水平。随着宏观经济渐现下行趋势，LP 在经历 2011 年大热后

开始逐步回归冷静，而目前惨淡的退出市场更是严重影响到新基金的募集。

从基金类型角度来看，一季度募集到位的私募股权投资基金中成长基金仍为最主要的类型，但无论新

募数量占比还是募集金额占比较之前下降明显。当季共有 15 支成长基金完成募集，募集到位 13.97 亿美
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元；房地产基金紧追其后，11 支基金共涉及金额 6.63 亿美元；当季共有 3 支并购基金成立，共计募集 6.00

亿美元，成为平均单笔募集规模最大的基金类型。此外，本季度还有一笔夹层基金完成募集。

从币种上看，30 支基金中人民币基金占 27 支，共计募集到位 21.93 亿美元，基金数量与募集金额双

双占优。新募外币基金 3 支，披露金额的 2 支共计募集 5.05 亿美元。值得指出的是，此次的三支外币基

金均为美元基金，其中两支由本土机构发起，另外一支为合资机构发起。
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投资案例数跌至谷底，PIPE/房地产投资获追捧

清科研究中心数据显示，2013 年第一季度中国私募股权投资市场中完成投资交易 61 起，案例数量同比回

落 65.1%，环比回落 48.3%，其中披露金额的 51 起案例交易总额为 14.87 亿美元，同比减少 68.1%，环

比减少 45.9%。今年一季度私募股权投资市场的活跃度下滑惨重， IPO 零退出打击市场士气、影响机构

投资速度；此外，一季度节假日较多，也不是传统的投资旺季。
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从投资策略上看，2013 年一季度中国私募股权市场中完成的投资交易仍以成长资本最多，共有案例

37 起，涉及金额 7.40 亿美元，占全部案例数的 60.7%，全部金额数的 49.8%。PIPE（投资上市公司）和

房地产投资均以 11 起投资位列其次，而这两种投资策略所涉及的投资金额已达到全部总金额的 46.8%。
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房地产领跑全行业，互联网再现大额投资

本季度完成的私募股权投资交易分布于 17 个一级行业，房地产行业一枝独秀，以 11 起投资领跑全行

业。其余 16 个行业所获投资数均不超过 10 起，并列第二位的行业分别是农/林/牧/渔、机械制造和互联网，

各发生 6 起投资。投资金额方面，由于京东商城本季度获得大额投资，互联网行业以 4.44 亿美元排名第

一，房地产以 2.77 亿美元排在第二位，连锁及零售、食品&饮料行业亦表现突出，所获投资额均超过 1.00

亿美元。
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两成案例集中北京，中西部地区未受影响

从投资地域来看，2013 年一季度完成的投资交易分布于 20 个省市及地区，北京以 13 起投资独占鳌

头，其他省市及地区的投资数量不超过 5 起。投资金额方面，由于京东商城获得投资的原因，北京地区以

6.16 亿美元大幅领先其余省市及地区。虽然本季度投资交易较少，但一些中西部地区如陕西、云南、新疆、

内蒙、甘肃本季度均获得投资。
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15641


