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医改步入深水区，医疗健康行业挑战与机遇并存 

1. 2009年新医改以来，初步取得成效：医疗卫生支出占财政支出比例从2009年的4.4%提高到2012年的5.7%；医保框
架初步形成，截止2012年底参保人数达13亿人，新农合医保报销比例超过了75%，城镇居民医保报销达到70%；全
国基层医疗卫生机构使用的基本药物价格平均下降30%； 2200多所县级医院和3.3万多个城乡基层医疗卫生机构得
到改造完善；全国22个省，431个县级地区完成了取消公立医院药品加成，17个省对试点地区的医疗服务价格进行
了全面的调整。 

2. 透过现象看本质，是医改尚未触及的根本：据2012年中国卫生统计年鉴，营利性医疗卫生机构仅占有5.20%的床位
数；11.84%的国有医疗卫生机构，占有82.20%的床位，67.45%的卫生人员，74.41%的执业医生；而38.40%的私
营医疗卫生机构，仅占有6.16%的床位，12.34%的卫生人员和13.05%的执业医生。 

3. 医改步入深水区，医疗健康行业机遇与挑战并存：医改进入深化改革的攻坚阶段，中国医疗健康行业发展面临巨大
挑战；与此同时，受人口老龄化、医保覆盖面扩大、城镇化水平不断提高等因素影响，行业也涌现出大量投资机
遇。 
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2011年 卫生机构  其中：医院  床位  卫生人员  其中：执业医
生  

总数  954389 21979 5159889 8616040 2020154 

非营利性    94.80%     

营利性    5.20%     

其他               

国有  11.84% 56.02% 82.20% 67.45% 74.41% 

集体  40.28% 5.58% 8.08% 14.89% 8.39% 

联营  2.92% 0.60% 0.21% 0.90% 0.33% 

私营  38.40% 27.92% 6.16% 12.34% 13.05% 
其他  6.56% 9.88% 3.36% 4.41% 3.82% 

政府办  14.80% 43.58% 82.17% 67.85% 72.58% 
 卫生部门
办  14.34% 39.15% 79.25% 65.93% 70.51% 

企业办  50.69% 26.96% 11.23% 20.17% 14.07% 

个人 34.51% 29.46% 6.60% 11.85% 13.35% 

来源：卫生部，清科研究中心整理 
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医疗健康行业投资活跃，投资金额有所下降 

来源：私募通 
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来源：私募通 2013.06                                                         www.pedata.cn             

1. 医疗行业投资活跃：2008-2012年，

医疗健康行业投资热度保持上升态

势，2012年国内外宏观经济形式低

迷，多数行业VC/PE投资均大幅下滑，

但医疗健康行业投资案例数仍保持增

长，达到188起； 

2. 投资金额有所下降：2012年医疗健康

行业已披露投资金额总计18.99亿美

元，较2011年的41.37亿美元大幅下

降。平均投资金额从2011年的2795万

美元降至2012年的1110万美元。 

年 投资案例数 投资案例数（金） 投资金额（US$M） 平均投资金额（US$M） 

2008年 53.00  47.00  467.76  9.95  
2009年 60.00  52.00  425.17  8.18  
2010年 132.00  110.00  1,303.48  11.85  
2011年 158.00  148.00  4,136.63  27.95  
2012年 188.00  171.00  1,898.87  11.10  
合计 591.00  528.00  8,231.89  15.59 

2008-2012年中国医疗健康行业投资情况 
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医药投资占比最高，医疗服务成为VC/PE关注重点 

来源：私募通 
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1. 医药投资占比最高：2012年，医药行业投
资案例数及投资金额均为行业最高，投资
案例91起，占全行业的48%，已披露投资
金额12.67亿美元，平均投资金额为1493
万美元。 

2. 医疗设备平均投资金额较低：2012年，医
疗设备领域投资案例43起，仅次于医药行
业，平均每笔投资金额503万美元，为医
疗健康行业最低。 

3. 医疗服务投资吸引力增加：医疗服务行业
投资案例18起，已披露投资金额2.13亿美
元，平均投资金额为1256万美元，仅次
于医药行业。 在医改逐步深入的背景下，
医疗服务行业成为VC/PE关注重点。 

行业 投资案例数 占比 投资案例数（金） 占比 投资金额 
（US$M） 

平均投资金额 
（US$M） 

医药 91 48% 85 50% 1,268.79  14.93  

医疗设备 43 23% 35 20% 176.05  5.03  

医疗服务 18 10% 17 10% 213.47  12.56  

其他 36 19% 34 20% 240.56  7.08  

合计 188 100% 171 100% 1,898.87  11.10  

2012年中国医疗健康行业细分领域投资情况 
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医药投资案例保持上升，人民币为主要投资币种 

271.39  284.13  

794.97  

3,690.08  

1,268.79  

30 

29 

60 

83 

91 

0 
10 
20 
30 
40 
50 
60 
70 
80 
90 
100 

0 

500 

1000 

1500 

2000 

2500 

3000 

3500 

4000 

2008 2009 2010 2011 2012 

2008-2012年中国医药行业投资情况统计 

投资金额（US$M） 案例数 

来源：私募通 2013.06                                                           www.pedata.cn     
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数） 

来源：私募通 2013.06                                                          www.pedata.cn 

• 医药行业投资案例数保持上升，投资金额下降：2008-2012年，中国医药行业投资案例数整体保持上涨态势，2012
年医药行业投资案例数仍较上年有所增加，达91起。当年已披露金额投资案例数85起，整体投资金额则下降明显，
仅有2011年三分之一。 

• 人民币投资案例占比高，美元投资单笔金额高：分币种看，人民币投资占绝对优势地位，占比达到75.77%，美元投
资占19.80%。而美元投资则达到每笔7707万美元，远高于人民币单笔投资金额的895万美元。 

来源：私募通 
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医疗设备投资热度上升，医疗信息化设备为行业带 
来机遇 
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年 投资案例数 投资案例数（金） 投资金额（US$M） 平均投资金额（US$M） 

2008 11  10  67.81  6.78  
2009 11  8  36.51  4.56  
2010 25  19  167.10  8.79  
2011 22  19  100.87  5.31  
2012 43  35  176.05  5.03  
合计 112  91  548.34  6.03  

来源：私募通 

1. 医疗设备投资案例数上升，平均投资金额下
降：2012年，医疗设备行业案例数达到43起，
较2011年大幅上涨，平均每笔投资金额为503
万美元，有所下降。 

2. 投资案例集中于经济发达地区：医疗设备行业
投资主要集中于经济发达、科技水平较高的地
区， 2008-2012年医疗设备投资地区占比最高
的是北京、广东、江苏和上海，投资案例数分
别为26.79%、22.32%、14.29%和10.71%。 

3. 医疗信息化设备成为投资热点：信息技术与医
疗诊断类设备结合为行业带来新的投资机遇，
移动医疗等企业受到VC/PE的高度关注。 

2008-2012年中国医疗设备行业投资情况 
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新医改推动医疗服务行业投资潜力显现 

年 投资案例数 投资案例数（金） 投资金额（US$M） 平均投资金额（US$M） 

2008 5 5 96.58  19.32  

2009 6 5 56.60  11.32  

2010 15 11 163.23  14.84  

2011 10 10 98.10  9.81  

2012 18 17 213.47  12.56  

合计 54 48 627.98  13.08  

2008-2012年中国医疗服务行业投资情况统计 

1. 医疗服务投资案例少，平均投资金额高：2008-
2012年中国医疗服务行业投资案例数合计仅有
54起，已披露投资金额6.28亿美元，平均投资
金额为1308万美元。 

2. 新医改提升行业投资价值：自2009年国家提出
新医改相关政策，医疗服务行业投资潜力显现，
民间资本在医疗领域活跃度有所上升。2012年
行业投资案例数和投资金额较2011年分别上涨
80%和117.6%。 

3. 医疗服务投资受政策影响大：公立医院改革和
民营医疗机构的发展都依赖于国家相关政策，
且民营医疗机构抗风险能力整体较弱，行业投
资受政策影响较大。 
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