
清科观察：2013 年 VC 募投退持续下滑 机构调整策略应对“寒冬” 

2014-01-02   清科研究中心  徐宇明 

2013 年中国创业投资市场继续 2012 年的下滑态势，整个创业投资市场迎来了募资、

投资、退出的全面挑战。大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布

数据显示：2013 年中外创业投资机构新募集基金 199 支，新增可投资于中国大陆的资本量

为 69.19 亿美元，单只基金平均募集规模达到近 9 年来最低；投资方面，全年共发生 1148

起投资，其中 988 起披露投资金额的投资涉及投资总额 66.01 亿美元，投资金额同比下降，

投资活跃度同比有所上升；退出方面，全年共发生 230 笔 VC 退出交易，其中 IPO 退出 33

笔，并购退出和股权转让退出成为本年度最主要退出方式，分别发生 76 和 58 笔。整体来

看 2013 年中国创业投资市场处于 2010 年后最低迷状态。 

创投市场新增 69.19 亿美元资金，单只基金平均规模近 9 年最低  

2013 年，中外创投机构共新募集 199 支可投资于中国大陆的基金，同比降低 21.0%；

已知募资规模的 193 支基金新增可投资于中国大陆的资本量为 69.19 亿美元，同比降低

25.7%。2013 年创投募集为 2010 年来最低水平，全年已披露金额基金平均募集规模为

3585.01 万美元，为近 9 年最低点。 

  2013 年中国创投募集市场继续 2012 年萎靡之势，回顾 2013 年募集遇冷主要有以下四

个方面的原因：一、宏观经济走势不明朗，境外投资者对中国大陆地区投资萎缩严重；二、

2012 年由于华夏银行事件，银监会年初会议决定各银行禁止出售股权投资类产品，使创业

投资市场募集渠道受到一定程度堵塞；三、境内 IPO 全年紧闭，退出严重受阻，部分 LP 资

金周转遇到一定困难，对于新基金投资步伐放缓；四、2013 年创投市场步入深度盘整期，

投资和退出都出现不同程度的困难，在这特殊时期部分机构采取暂缓基金的设立或是基金规

模小型化的谨慎募集策略。但在 2013 年募集市场也出现一些新现象，部分机构着手成立并

购基金，同时一些机构联合大型上市公司成立产业整合基金，这一态势不仅是创投机构在特

殊时期寻求新出路的缩影，也为我国上市公司和股权投资市场进一步合作打下一定基础。 

 



 

 

    2013 年创投市场从基金币种来看，人民币占绝对优势，新募集 199 支基金中，仅有 10

支基金为美元基金，人民币基金在募集基金支数中占比 95%。从募集金额看，全年创投市

场募集的 69.19 亿美元中，美元基金共募集 5.41 亿美元，占全年募集金额的 8%。新政府

上任伊始，中国经济处于一个特殊时期面临着严重结构化问题急待解决，国内整体经济走势

并不明朗，在此大背景下境外投资者放缓了对我国的投资，整体处于持币观望状态，影响了

创业投资市场的外币基金募集。  
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图1 2004－2013历年中国创业投资机构基金募集情况比较

新增资本量（US$M) 新募集金数（总）

来源：私募通 2014.01                                                                    www.pedata.cn   



 

 

 中国创投市场投资 1148 起，初创期项目近半数  

2013 年，中国创投市场共发生投资 1148 起，较去年同期增长 7.2%，其中披露的 988

起投资中涉及投资金额 66.01 亿美元，同比下降 9.8%。全年 1148 起投资中 49.1%为初创

期项目，为近几年最高占比，拉升了全年的创投市场的投资活跃度。从创投机构 2013 年投
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图2 2013年新募基金币种分布（按数量，支）

来源：私募通 2014.01                                                                      www.pedata.cn
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图3 2013年新募基金币种分布（按数量，支）

来源：私募通 2014.01                                                                      www.pedata.cn



资策略可以看出，在 2013 年退出渠道不畅的大背景下机构适当选择优质初创期项目，拉长

投资战线是创投机构普遍选择的方法。 

 

 

 互联网、电信及增值业务、生物技术/医疗健康继续引领投资 

2013 年全年，中国创投市场所发生的 1148 起投资分布于 22 个一级行业中。其中互联

网、电信及增值业务、生物技术/医疗健康行业获得投资案例数最多，分别为 225、199 和

144 起。投资金额方面互联网、生物技术/医疗健康行业、电信及增值业务分别为 10.75、8.76

和 6.36 亿美元，位居前三位。 

从各行业投资表现来看，互联网行业依然位居第一位，2013 年投资案例数和投资金额

分别占全年投资总量 19.6%和 16.3%。互联网行业是创业投资市场公认的投资回报最高的

行业之一，并且随着互联网的发展不断涌现新的概念产生，同时伴随着产生众多的投资机会。

生物技术/医疗健康行业来说，生物医药产业目前已是我国重点扶持的战略新兴产业之一。

受人口老龄化、人均用药水平的不断提高、用药的疾病谱变化和新医改政策的刺激等因素的

影响，生物医药市场需求将强劲增长，这都给产业发展带来新机遇和推进动力。而目前我国

生物技术/医疗健康行业发展尚不成熟，存在众多创业投资机会，越来越多的创业资本投资

该行业。在此大背景下，2013 年我国生物技术/医疗健康行业，投资案例数和投资金额分别

占比 12.5%和 13.3%。另外全年物流行业投资金额排名位于第四，原因是元禾控股和两家

PE 机构招商局集团、中信资本联合投资 80 亿人民币拉升整个行业的投资金额。 
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