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12 月投资市场井喷，移动互联网行业大爆炸 
2015-1-8 清科研究中心 刘红元 

 

2014 年是中国改革创新的一年，国务院深化经济改革，召开超过 11 次常务会议，大力促进中国经济

转型，其中包括简政放权，鼓励小微企业发展，培育壮大新兴行业，创新投资融资机制等等，其中国务院

总理李克强 12 月 3 日主持召开国务院常务会议，部署在更大范围推广中关村试点政策、加快推进国家自

主创新示范区建设，进一步激励大众创业、万众创新，再一次极大地显示了国家促进经济转型，促进创新

创业，壮大新兴行业的决心。这些屡次以促进创业创新为主题的国务院常务会议，对于投资市场无一不是

重大利好消息。 

 

清科集团旗下私募通根据公开信息统计显示，2014 年 12 月共发生投资案例 147 起，披露金额案例

数 129起，总投资金额达39.78亿美元，投资数量环比 11月暴增19.5%，投资金额环比11 月大涨 205.9%。

从案例方面来看，最引人注目的莫过新兴行业获得的巨额融资。12 月 29 日，雷军在微博宣布小米完成最

新一轮融资，公司估值 450 亿美元，总融资额 11 亿美元，此次融资投资者包括 All-stars、DST、GIC、

厚朴投资和云锋基金等投资机构。其次是滴滴打车 12 月 9 日宣布，北京小桔科技有限公司(滴滴打车)获

得超过 7 亿美元 D 轮融资，由淡马锡、DST、腾讯主导投资。而国内大学生分期购物平台趣分期和分期乐

均在 12 月份宣布获得 1 亿美元融资。 

 

一、论数量互联网仍居首位，比金额移动互联网独占鳌头 

 

清科集团旗下私募通根据公开信息统计显示，本月投资共涉及 14 个行业。从投资数量来看，互联网

行业本月共发生投资事件 46 起，位居第一。移动互联网行业和 IT 行业分别以 43 起，17 起投资案例排名

第二和第三。从投资金额来看，本月最大的亮点莫过于移动互联网行业，投资金额竟然高达 20.68 亿美元，

该金额数量几乎是排名第二的互联网行业投资金额（6.51 亿美元）3.2 倍！占总投资金额 52.0%，是本月

当之无愧的融资冠军。在 2014 年年底，移动互联网行业打了一个超级漂亮的最后一战，让人对其光明的

未来充满更大的期待。 
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二、被投企业扎堆北上深，资本大多爱早期 

从投资地域分布来看，2014 年 12 月投资最活跃的地区依旧是北京、上海、深圳，无论是投资数量还是金

额，都远远超过其他地区。其中北京共计发生投资案例 65 起，获得 25.57 亿美元融资，上海发生投资案

例 24 起，融资金额为 1.1 亿美元，深圳市发生投资案例 28 起，融资金额为 9.31 亿美元。 
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表1      2014年12月投资市场一级行业投资数量及金额

来源：私募通 2015.1                                                                                    www.pedata.cn             
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从投资阶段来看，国内投资市场的融资企业阶段还是集中在种子期和初创期。2014 年 12 月共发生投资案

例 147 起，其中在种子期获得投资的企业有 42 家，初创期获得投资的企业有 62 家，两者占总投资案例

的 70.7%。 

 

 

 

PIPE, 3 成熟期, 
6

扩张期, 
34

种子期, 
42

初创期, 
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来源：私募通 2014.11                        www.pedata.cn
www.pedata.cn             

表3 2014年12月投资市场各阶段获投数量分布
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来源：私募通 2015.1                                                                               www.pedata.cn             

表2  2014年12月投资案例地区分布占比
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四、移动互联网行业爆发力惊人，早期投资回报率让投资者嗨翻天 

 

1、行业蛋糕在扩大，2014 年融资占比节节攀升。2012 年移动互联网 VC/PE 融资规模为 5.93 亿元

美元，到 2013 年该行业已经融资 6.48 亿美元，而在刚刚过去的 2014 年，移动互联网行业融资金额合计

高达 49.93 亿美元。 

 

据清科集团旗下私募通统计，移动互联网行业无论是投资金额还是投资数量，占整个投资市场的比重

都在快速增加，2014 年移动互联网行业共发生 409 起投资事件，融资金额为 49.93 亿美元，其中 2014

年 12 月移动互联网行业投资金额高达 20.68 亿美元，占 12 月投资金额总额的 52.0%，从投资数量来看，

12 月投资占比为 29.3%，行业投资数量和金额均创 2014 年新高！ 
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来源：根据 公开信息整理 2015.1                     www.pedata.cn             
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表5  2014年投资市场中移动互联网行业占比

来源：私募通 2015.1                                                                      www.pedata.cn             
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2、平台型企业吸金力度超强，手机 SNS 获投数量最高。根据 2014 年移动互联网细分行业投资分布

图可以看出，平台型的企业吸金能力超强，如叫车服务类应用获得投资金额最高。12 月份嘀嘀已经完成 D

轮融资，融资金额高达 7 亿美元，快的也已经于 2014 年 10 月完成超过 1.00 亿美元的 D 轮融资。以智能

手机为主的通信终端平台吸金能力暂列第二，最具代表性的莫过于小米科技公司，小米科技刚刚完成 E 轮

融资，2014 年 12 月 29 日，新加坡政府产业投资有限公司、All-Stars Investment、数字天空技术投资

集团和上海云锋投资管理有限公司投资北京小米科技有限责任公司 11.00 亿美元。 

 

从投资数量来看，2014 年 12 月，手机社交领域，移动电商领域，手机游戏领域依然是投资者最为青

睐的行业。但不可置疑的是移动互联网对于传统行业的渗透率正在加强，创业方向也日益多元化，相信未

来会有更多企业在移动互联网行业里大展身手。 

 

表 6 
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初创期企业最后青睐，早期投资回报率惊人。2014 年移动互联网行业发生的投资事件中，绝大多数

投资者都青睐在企业早期介入（含种子期和初创期），不管是获得投资的数量还是金额，处于该阶段的企

业都遥遥领先于其他阶段的企业。其中初创期企业获得投资金额占比高达 61.0%，投资数量占比高达

42.7%，处于种子阶段的企业虽然获得投资金额占比较小，但是投资数量占比高达 36.9%。 

 

 

虽然中国的移动互联网早期投资回报率暂时并未明朗，但是我们可以从全球的移动互联网投资市场窥

见一斑，在 Digi-Capital 的报告中显示，2014 年过去的 12 个月中全球移动互联网投资金额高达 190 亿

美元，资本退出额为 940 亿美元，平均行业回报额是过去三年投资总额的 15.6 倍。其中早期投资的成绩
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来源：私募通 2015.1                                         www.pedata.cn         

图表7 2014年中国移动互联网投资阶段金额占比
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来源：私募通 2015.1                                         www.pedata.cn         

图表8 2014年中国移动互联网投资阶段数量占比
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