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清科集团 成立于1999年，是中国创业投资和私募股权投资领域领先的综合服务及投资机构，主要业务涉及：研究
咨询、数据产品、会议论坛、信息资讯、投资银行服务、直接投资、母基金管理及财富管理。 
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 研究报告 
 私募通 
研究咨询 
 排名榜单 

 中国股权投资论坛 
 中国有限合伙人峰会 
 中国高成长企业CEO峰会 
 产业投资大会 
 创业投资俱乐部 
 定制论坛 
 专业股权投资行业网站 
 全面解析股权投资市场热点 
 联合投资 
 初创至中后期项目 
 私募融资 
 兼并收购 
 财务重组 
 最值得信赖的母基金 
 投资优秀的VC/PE基金 

清科研究中心 

清科投资 

清科财富 
 中国高净值客户专属 
    私募股权财富管理平台 

清科集团介绍 
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股权投资行业进入第22个年头，各时期监管环境指引行业生态格局 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

1999及之前： 

1998民建中央“一
号提案” 

投资基金法草案 

产业投资基金草案 

科技部等创投发展
建议 

2000： 

创业板9项规则 

外商境内投资暂行规定 

2007： 

券商直投试点 

新合伙企业法施行 

信托公司管理办法 

创投税收优惠政策 

外商投资目录 

2008： 

社保获准自主投资 

创业板草案 

沪深两市新规 

创投引导基金办法
商业银行并购贷款 

2005： 

外管局“11号文”、“29

号文”、“75号文” 

创投管理暂行办法 

2006： 

“10号文” 

境内IPO

重启 

2003： 

外资创投
管理办法 

外管局
“3”号文 

2004： 

中小企业板 

外商投资目
录 

境外投资/外
商 

投资监管风
暴 

2001： 

外资创投暂
行规定 

中关村科技
园区条例 

互联网泡沫 

2002： 

外商投资
电信 

企业规定 

外商投资
目录 

2009： 

信托投资业务适度放宽 

《境外投资管理办法》 

创业板开板 

券商直投门槛下调 

国税总局“87号文” 

2010： 

鼓励和引导民间投资
健康发展若干意见 

股权投资基金税收政
策 

外商投资合伙企业登
记管理规定 

国务院关于加快培育
和发展战略性新兴产
业的决定  

十二五规划 

2011： 

京沪渝QFLP 

规范股权投资企业
备案管理工作的通
知 

实施外国投资者并
购境内企业安全审
查制度的规定 

2011 

2012： 

关于进一步深化新
股发行体制改革的
指导意见 

关于保险资金投资
股权和不动产有关
问题的通知 

基金管理公司特定
客户资产管理业务
试点办法  

 

2013： 

《资产管理机构开展公募证券
投资基金管理业务暂行规定》 

新《证券投资基金法》 

《私募证券投资基金业务管理
暂行办法》 

《关于进一步推进新股发行体
制改革的意见》 

十八届三中全会 

新三板扩容全国 

2012 2013 

中国市场股权投资活跃度 

2014 

2014： 

国内IPO重启与改革 

《私募投资基金管理人登记和基
金备案办法(试行)》 

新“国九条”《国务院关于进一
步促进资本市场健康发展的若干
意见》 

混合所有制改革 

创业板发行制度改革 
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20余年放量增长，市场管理资本量超4万亿，活跃机构超8,000家 

活跃机构 

10家 

活跃机构 

100家 

活跃机构 

500家 

活跃机构 

约8,000家； 

管理资本量 

4万+亿元 

1995年 2014年 2005年 2000年 

IDG 

江苏高科投 

达晨 

联创 

深圳创新投 

建银国际 

红杉 

金沙江 

高榕资本 

源码资本 

启赋资本 

…… 

 截至2014年，中国股权投资市场活跃的VC/PE机构超过8,000家，管理资本量超过4万亿人民币，市场规模较20年前实现了质的飞跃； 

 中国股权投资市场由于参与者和资金的进入和累积，市场竞争程度不断提升，投资压力和项目估值水平均节节攀升； 

 股权投资机构从小作坊到大资管，业务内涵和外延，投资范围和类别均有大变化； 

 近年来，老牌VC/PE机构的一批合伙人离职创业，诞生了一批新基金，中国VC/PE进入了2.0的时代。 

国内股权投资市场规模 

九鼎投资 

国信弘盛 

中信产业 

市
场
规
模 

典
型
机
构 

联想投资 

赛富 

鼎晖 

弘毅 
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2014年股权投资行业创新高，总体约募资5,000亿元，投资4,500亿元 

2011年 

同比：+100.9% 同比：+100.6% 

单位：百万美元 

资金募集 投资案例个数 IPO退出案例个数 

备注：本页涉及数据为中国天使投资、创业投资及私募股权投资市场总数；IPO退出案例个数为VC/PE支持的企业IPO的个数 

同比：+366.7% 
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2014年天使投资机构基金募资金额达到历史高点 

中国天使募资总量的环比变化比较(2008-2014) 

 2014年中国机构天使新募39支天使投

资基金，涉及投资金额10.68亿美元，达

到历史最高点。 

 至2014年，已有各地政府成立多支天

使投资政府引导资金，例如上海，合肥，

青岛，宁波等地。其目的在于由政府牵

头，盘活民间资本，大力扶持高层次，高

科技型人才创业。而部分政府单位亦将资

金交由专业天使投资机构进行投资管理。

这一举措极大的增强了民间高净值人群的

投资信心，极大的刺激了民间投资热情。

为天使投资机构注入了新鲜血液。 

关键发现 
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