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清清科 2015 年新三板统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
清科数据：2015年新三板最全数据解读，预计年底挂牌公司总数达4000家 

 2015-6-15 清科研究中心 尹文宣 

 

新三板实现跨越式发展 市场规模飞速膨胀 

  

新三板挂牌速度飞升，六月挂牌总数已经突破 2500 家，根据清科私募通数据统计：截止 2015 年 6

月 11 日，共有 2,559 家企业成功在全国中小企业股份转让系统挂牌，2014 整个年度挂牌数为 1222 家，

其中 2014 年新三板挂牌公司数平均每月增加 102 家，2015 年前五个月平均每月增加 184 家，按此速度

发展 2015 年年底新三板挂牌公司数有望冲击 4000 家。另外，新三板市场规模迅速扩张，如下图所示：

新三板从 2013 年 12 月正式扩容至全国，市值仅 1,369.02 亿人民币，2014 年 8 月新三板开启做市转让制

度，成交量飙升，截止 2015 年 5 月底新三板市场累计总市值为已经突破 8,500 亿人民币，较 2013 年实

现 6.21 倍的扩张。 

 

图 1.1 新三板挂牌企业数量和总市值（累计）变化图（2006 年 1 月-2015 年 5 月）  

 

 

表 1.1  新三板挂牌数和总市值年度数据（2006 年 1 月-2015 年 5 月） 

年份 年度总市值（百万） 挂牌数 

2006 13873.91 6 

2007 9743.00 10 

2008 4803.29 14 

2009 7292.36 16 

2010 9177.67 16 
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2012 28614.81 103 

2013 55973.67 153 

2014 524302.13 1222 

2015 188864.00 921 

来源：私募通 2015.6                                                                           www.pedata.cn 

新三板做市加速 交易行情火爆 

 

根据清科私募通数据统计：截止 2015 年 5 月 31 日，协议方式转让的新三板企业有 2079 家，做市方

式转让新三板企业数为 407 家。春节前七个月（2014-8 到 2015-2）平均每月做市家数为 24 家，春节后

三个月（2015-3 到 2015-5）平均每月做市家数为 71 家，是春节前的近 3 倍，速度明显加快。其中 5 月

做市企业数最高，达到 102 家。清科研究中心认为：分层制度的预期是新三板做市加速的主因，做市商机

制在一定程度上解决了股权流动性，所以新三板企业选择做市转让方式后，股票交易活跃度将大幅提高，

对企业知名度、融资环境都会有进一步改善。如果新三板实施分层管理后，针对已经有活跃交易记录、且

资质较好的顶层企业将有机会直接转板到创业板上市入选。新三板做市的加速也是导致日均成交量增加的

主因。 

 

图 1.2 每月新增做市企业数量（2014 年 8 月-2015 年 6 月 11 日） 

 

 

新三板市场成交火爆 ，从下图可以看出，无论从日均成交量还是成交金额和数量，3、4、5 月是成

交密集月，春节前五个月（2014-10 到 2015-2）平均成交额和成交股票数量分别为 26.45 亿元和 4.48 亿

股，而春节后 3、4、5 月平均成交额和成交股票数量分别为 273.08 亿元和 28.33 亿股，是节前平均成交

额的 10.3 倍，成交股票数量的 6.3 倍。清科研究中心认为，做市商的大幅度增加是导致新三板成交量活跃
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图 1.3 日均成交股票数量（2014 年 10 月-2015 年 5 月） 

 

图 1.4 新三板成交金额和成交数量（2014 年 10 月-2015 年 5 月） 

 

 

地域影响新三板挂牌做市 九鼎投资协议转做市 

根据清科私募通数据统计：截止 2015 年 5 月 31 日，股转系统共有 2487 家挂牌企业，其中 407 家
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做市比例高于新三板整体平均水平。从新三板挂牌的地区分布上， 挂牌最多的是北京（442 家），江苏（318 

家），广东（273 家）、上海（223 家），此外山东、浙江、湖北等省区的挂牌数量也超过了 100 家。所

以做市商更容易在北京、江苏、广东和上海等地甄选大规模、高盈利，并且有一定成长性的企业，这些企

业对投资者和新三板挂牌公司都具有较强的吸引力。 

2015 年 6 月 11 日，新三板金融行业领头羊九鼎资本已经由协议转让变更为做市转让。此次做市商共

有 5 家，分别为华融证券股份有限公司、上海证券有限责任公司、广州证券股份有限公司、天风证券股份

有限公司和中山证券有限责任公司。根据清科观察：2014 年以来，九鼎投资一系列重磅运作掷地有声：

先有设立公募基金、控股天源证券、设立民营银行，开创 PE 机构布局金融业的先例。近期还有控股 A 股

上市公司、大手笔布局互联网金融、进入海外证券期货服务等动作。九鼎投资表示，在 2014 年 4 月挂牌

后的一年以来，2015 年九鼎将向“综合性资产管理机构”的战略目标更近一步。 

 

图 2.1 做市商前十大地区分布（2006 年 1 月-2015 年 6 月 11 日） 
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表 2.1  前十大主办券商 （2006 年 1 月-2015 年 6 月 11 日） 

主办券商 挂牌家数 

申万宏源证券 262 

齐鲁证券 152 

广发证券 104 

长江证券 97 

国信证券 96 

安信证券 94 

中信建投 93 

东吴证券 72 

招商证券 72 

东北证券 67 

 

 

表 2.2  前十大代理律所（2006 年 1 月-2015 年 6 月 11 日） 

律师事务所 代理家数 

上海市锦天城律师事务所 83 

北京市中银律师事务所 76 

北京德恒律师事务所 73 

北京国枫律师事务所 66 

国浩律师(上海)事务所 50 

北京大成律师事务所 49 
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北京市国联律师事务所 40 

安徽天禾律师事务所 38 

北京君嘉律师事务所 37 

来源：私募通 2015.6                                                                           www.pedata.cn 

 

表 2.3  前十大会计师事务所 （2006 年 1 月-2015 年 6 月 11 日） 

会计师事务所 审计家数 

瑞华会计师事务所 341 

立信会计师事务所 257 

北京兴华会计师事务所 245 

大华会计师事务所 171 

中兴财光华会计师事务所 152 

天健会计师事务所 145 

大信会计师事务所 142 

天职国际会计师事务所 94 

中审亚太会计师事务所 71 

中审华寅五洲会计师事务所 69 

来源：私募通 2015.6                                                                           www.pedata.cn 

新三板地区分布广泛 应用软件行业异军突起  

 

根据清科私募通数据统计：新三板分布在全国 31 个省市自治区，其中属于北京、江苏、广东和上海

的企业合计占比 50.52%。新三板挂牌前十行业主要是新兴行业，其中应用软件行业挂牌企业数为 216 家，

总市值为 544.00 亿，居行业首位。从挂牌时间来看，2011 年及之前应用软件企业每年挂牌公司数量均不

超过 10 支。从 2012 年开始，新三板应用软件企业挂牌呈现井喷之势，其中 2014 年全年挂牌公司数

量更是多达 108 家。清科研究中心认为：相对于传统行业的挂牌公司，新兴行业企业更能吸引投资者，

虽然新三板应用软件行业企业普遍处于初创期，规模较小，仍处于投入大于产出的阶段，难以实现盈利，

但是企业的盈利情况与企业估值并非投资者考虑的主要因素，而新三板软件及互联网公司所处细分行业的

景气程度以及企业当前竞争能力的强弱才是投资者未来的战略布局方向。 

 

图 3.1 十大细分行业及市值（2006 年 1 月-2015 年 5 月） 



 

 7 

清清科 2015 年新三板统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

 

表 3.1  新三板地区分布（2006 年 1 月-2015 年 5 月） 

 

地区 挂牌企业个数 

北京 442 

江苏 318 

广东 273 
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辽宁 64 
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湖南 53 
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