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互联网金融告别“野蛮生长”，巨头频入加速资本布局 

2015 年半年盘点： 

互联网金融告别“野蛮生长”，巨头频入加速资本布局 

朱伟龙 

 

2015 年 7 月 18 日，央行等十部门联合发布《关于促进互联网金融健康发展的指导意见》（以下简称

“《意见》”）。《意见》总计 20 条，鼓励创新在前，共 6 条；监管和规范在后，共 14 条。社会各机构对《意

见》的不同解读在于对《意见》鼓励创新与监管规范的落脚点的差异。清科研究中心认为，《意见》出台

意味着互联网金融告别野蛮生长时代，进一步明确了各类互联网金融的法律界定，弥补了政策的空白，

但在后续仍需不断进行更加深入细致的探讨和完善。 

《意见》明确指出，支持社会资本发起设立互联网金融产业投资基金，推动从业机构与创业投资机

构、产业投资基金深度合作。鼓励符合条件的优质从业机构在主板、创业板等境内资本市场上市融资。

清科研究中心认为，未来互联网金融产业投资基金的加入将帮助互联网金融行业整体融资规模和行业体

量将达到新的高度。《意见》的出台短期内并不会对资本市场追逐互联网金融行业造成实质性的影响，从

中长期来看，行业整体的规范和监管的确立将会吸引更多的资本进入这一领域。 

 

 互联网金融爆发式增长，VC/PE 投资遍地开花 

据清科研究中心旗下私募通统计，2014 年中国互联网金融共发生 193 起融资事件，超过 2013 年投

资案例数三倍有余。披露金额 161 起，总投资金额达 14.20 亿美元，平均投资金额达 882.12 万美元。2015

年上半年中国互联网金融共发生 133 起融资事件，披露金额起数 110 起，披露总金额高达 26.14 亿美元，

平均每起融资金额达 2376.54 万美元。 

2014 年至今，除冲击传统金融的货币基金外，P2P 和众筹等多元化形式的互联网金融行业，对传统

金融业的颠覆与重构，也引起业界的广泛关注。在金融准入市场逐步放开的背景下，各路资本将蜂拥而

至。而目前我国的互联网金融领域还处起步阶段，行业投资热度持续上涨，互联网金融产业投资规模整

体呈现逐年增加趋势，2015 上半年机构平均投资金额创历史新高。 
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图表 1 2011-2015H1 中国互联网金融行业投资情况 
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P2P&金融网销投资热度高，消费金融投资增量明显 

2015 年上半年，在互联网金融行业中，P2P 领域的投资案例数最多，占行业总案例数的 27.07%。

2014 年是全民理财觉醒的第一个完整年，从 2014 年至今，P2P 行业备受 VC/PE 青睐。鉴于其广袤的市

场需求空间，未来拥有风控等核心竞争力的 P2P 还将继续被市场关注。金融网销是普通网民了解互联网

金融最直接的方式，也是广大互联网公司切入互联网金融领域最直接的方式。金融网销的出现使得金融

机构也找到了新的产品输出渠道，有效的促进了金融机构、互联网和普通网民的结合。消费需求增长、

支付购物方式转变、移动终端客户粘性增长的综合作用，刺激了消费金融的发展。众筹模式逐渐兴起，

目前已在影视领域和智能硬件领域试水，且以 3~5 倍的速度在高速增长，股权众筹有望从政策红利中获

利。互联网支付格局已定，移动支付将是网络支付新的竞争战场，存在结构性创新的机会。大数据及征

信服务存在很大的市场机会。 
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图表 2 2015H1 中国互联网金融行业细分领域投资构成（案例数） 
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2015 年上半年，中国互联网金融行业金融网销投资金额占比达 42.51%，P2P 占比 31.56%。由于金

融网销较其他领域相对成熟且风险较小，产业整合幅度相对较大，导致金融网销投资金额及平均投资金

额较高。无论从投资案例数还是从投资金额来看，P2P 和金融网销仍是互联网金融行业投资领域金额最

主要的构成。 
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图表 3 2015H1 中国互联网金融行业细分领域投资构成（投资金额（US$M）） 
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图表 4 2015H1 中国互联网金融行业细分领域投资情况 

行业 投资案例数 比例 
投资案例数 

（金） 
比例 

投资金额

（US$M） 

平均投资金额 

（US$M） 

P2P 36 27.07% 30 27.27% 825.14 27.50 

金融网销 32 24.06% 30 27.27% 1111.36 37.05 

消费金融 16 12.03% 15 13.64% 307.82 20.52 

金融搜索

及资讯 
10 7.52% 7 6.36% 36.95 5.28 

众筹融资 10 7.52% 10 9.09% 34.53 3.45 

大数据&

征信 
5 3.76% 3 2.73% 47.74 15.91 

第三方支

付 
5 3.76% 2 1.82% 26.27 13.14 

供应链金

融 
5 3.76% 4 3.64% 10.65 2.66 

其他 14 10.53% 9 8.18% 213.73 23.75 

合计 133 100.00% 110 100.00% 2614.19 23.77 

来源：私募通 2015.08                                                                     www.pedata.cn 

 

早期项目受关注度高，外币投资总额远超人民币 
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从 2015 年上半年中国互联网金融行业投资币种案例数构成来看，人民币投资占绝对优势地位，占比

达到 69.17%，美元占 27.07%。而从投资金额来看，2015 年上半年外币投资总额远超过人民币。外币投

资平均投资金额每笔 6850.00 万美元，远高于人民币 621.13 万美元的单笔投资金额。 

 

图表 5 2015H1 中国互联网金融行业投资币种划分构成图（案例数） 
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来源：私募通 2015.08                                                                                     www.pedata.cn             
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图表 6 2015H1 中国互联网金融行业投资币种划分构成图（投资金额（US$M）） 
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来源：私募通 2015.08                                                                                     www.pedata.cn             
 

 

图表 7 2015H1 中国互联网金融行业投资币种情况 

币种 投资案例数 比例 
投资案例数

（金） 
比例 

投资金额

(US$M) 

平均投资金额

（US$M） 

人民币 92 69.17% 79 71.82% 490.69 6.21 

美元 36 27.07% 31 28.18% 2123.5 68.50 

未披露 5 3.76% - - - - 

合计 133 100.00% 110 100.00% 2614.19 23.77 

来源：私募通 2015.08                                                                       www.pedata.cn 

 

从投资案例数轮次来看，Pre-A轮占比18.05%，A轮投资案例数最多，占比达45.11%，B轮占12.03%。

从投资金额轮次来看，A 轮总融资金额最大，总金额达 22.50 亿美元，其次是 B 轮，占比达 6.53%。而

最大投资金额出现在 A 轮，投资金额高达 9.34 亿美元。 
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图表 8 2015H1 中国互联网金融行业投资轮次划分构成图（案例数） 

Pre-A, 24, 
18.05%

A, 60, 45.11%

B, 16, 12.03%

C, 4, 3.01%

D, 2, 1.50%

其他, 27, 20.30%

2015H1中国互联网金融行业投资轮次划分构成图

（案例数）

来源：私募通 2015.08                                                                                     www.pedata.cn             
 

 

图表 9 2015H1 中国互联网金融行业投资轮次划分构成图（投资金额（US$M）） 
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来源：私募通 2015.08                                                                                     www.pedata.cn             
 

 

图表 10 2015H1 中国互联网金融行业投资轮次分布情况 
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