
清科年报：2015 年 VC 投资冲高后骤降，市场创历史但独角兽日子不好过 

 

2016-01-12  清科研究中心  申伶坤 

 

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布数据显示：2015 年中国创业投资

市场募基金募资数目翻倍，平均募资规模下降，投资再创新高，但季节性十分明显，创投市场趋于理性。

清科集团旗下私募通统计，募资方面，2015 年中外创业投资机构新募集基金 597 支，新增可投资于中国

大陆的资本量为 1,996.36 亿元人民币，单支基金平均募集规模达 3.61 亿元人民币，2015 年基金募资规模

较小，新三板等专项基金增多；投资方面，2015 年共发生 3,445 起投资案例，同比上升 79.7%，其中 3,113

起披露金额的交易共计涉及 1,293.34 亿元人民币，同比上升 24.6%，平均投资规模达 4,154.64 万元人民

币，2015 年投资具有明显的季度性，第四季度明显降温；退出方面，2015 年共发生 1,813 笔 VC 退出交

易，其中新三板挂牌成为最主要的退出方式，期间共计发生退出 929 笔；并购和 IPO 退出分别排名第二和

第三，分别发生 280 笔和 257 笔，IPO 退出主要发生在 2015 上半年，2015 年创投市场退出方式明显多

样化，尤其是新三板的崛起，为创投机构提供了一个新的选择。 

 

基金募资数目翻倍，平均募资规模下降  

 

2015 年中国创业投资市场基金募资数目翻倍，但平均募资规模下降。2015 年中外创投机构共新募集

597 支可投资于中国大陆的基金，是 2014 年全年的 2 倍多；已知募资规模的 553 支基金新增可投资于中

国大陆的资本量为 1,996.36 亿元人民币，同比上升 70.7%。2015 年基金平均募资规模为 3.61 亿元人民

币，同比下降 21.9%，2015 年人民币基金大量募集，概念性基金（如新三板基金）募资增多，其募资规

模都较小，致使基金的平均募资规模下降。 

 

图 1 2005-2015 年中国创业投资机构基金募集情况比较 



 

 

从基金币种来看，2015 年创投市场在募集数量方面，人民币基金仍占据绝对优势，共新募集完成 552

支基金，约占全部新募集基金支数的 92.5%；外币基金仅募集完成 45 支，占比仅为 7.5%。从募集金额来

看，2015 年创投市场共募集完成的资金达 1,996.95 亿元人民币，其中，人民币基金达 1,396.42 亿元人民

币，占比为 69.9%；外币基金募集金额共 599.95 亿元人民币，占比为 30.1%。平均募资规模方面，外币

基金远远高于人民币基金，单支外币基金募资金额达到 13.33 亿元人民币，远大于单支人民币基金的 2.75

亿元人民币。 

 

图 2  2015 年新募基金币种分布（按数量，支） 
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图1 2015年中国创业投资机构基金募集情况比较 

新增资本量（人民币亿元) 新募集金数（总） 

来源：私募通 2016.01                                                                                   www.pedata.cn       



 

 

图 3 2015 年新募基金币种分布（按新募基金金额，人民币亿元) 

 

 

VC 投资再创新高，创投市场趋于理性 
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图2 2015年新募基金币种分布（按数量，支） 
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图3 2015年新募基金币种分布（按新募基金金额，人民币亿元） 

来源：私募通 2016.01                                                                              www.pedata.cn 



 

2015 年中国创投市场共发生投资 3,445 起，同比上升 79.7%；其中披露金额的 3,113 起投资交易共

计涉及金额 1,293.34 亿元人民币，同比上升 24.6%；在披露案例的全部投资交易中，平均投资规模达

4,154.64 万元人民币。自 2014 年开始，创业投资机构投资阶段逐渐前移，VC 投资种子期和初创期的比

例逐渐加大，平均投资金额下降，另外 2015 年中国创投市场投资有明显的季节性，第四季度投资事件数

量和投资金额明显下降，创投市场经过疯狂上涨后，创投机构和创业者也趋于理性。 

 

图 4 2005-2015 年中国创业投资市场投资总量比较 

 

 

图 5 2015 年中国创业投资市场投资季度分布 
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图4  2005-2015年中国创业投资市场投资总量比较 

投资金额（人民币亿元) 案例数（总） 

来源：私募通 2016.01                                                                    www.pedata.cn       



 

 

互联网、电信行业地位稳固，互联网金融受到热捧 

 

2015 年中国创投市场所发生的 3,445 起投资分布于 23 个一级行业中。从投资案例数方面看，互联网

行业以 1,051 起交易继续位列第一；电信及增值业务行业期间共发生 481 起交易，排名第二；第三名为 IT

行业，共发生投资 441 起。从投资金额方面看，互联网依旧以 396.94 亿元人民币的成绩稳居首位；紧随

其后的是电信及增值业务，共涉及投资金额 190.13 亿元人民币；其次是生物技术/医疗健康行业，共产生

143.80 亿元人民币的投资金额。值得注意的是 2015 年互联网金融行业投资剧增，在 243 起金融行业的投

资案例中，近七成属于互联网金融行业，互联网金融企业覆盖消费者理财方面的各个领域，呈现出强大的

增长力，另外 2015 年 12 月宜信旗下宜人贷在纽约证券交易所上市，成为 P2P 上市第一股，互联网金融

将受到越来越多的机构关注。  

 

图 6 2015 年中国创业投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 
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图5 2015年中国创业投资市场投资季度分布 

投资金额（人民币亿元) 案例数（总） 

来源：私募通 2016.01                                                                    www.pedata.cn       



 

 

图 7 2015 年中国创业投资市场一级行业投资分布（按金额，人民币亿元） 
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图6 2015年中国创业投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 

来源：私募通 2016.01                                                                                   www.pedata.cn           
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