
清清科 2016 年 1月 IPO统计报告

1月仅 7家中企上市，沪深主板高科石化成一支独秀

2016-2-2 清科研究中心 丁宁

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016年 1月全球共有 7家中国企业完成 IPO，IPO
数量环比减少 84.9%，同比减少 74.1%。中企 IPO总融资额为 5.63亿美元，融资额环比减少
91.6%，同比减少 74.2%。 本月完成 IPO的中企涉及 7个一级行业，登陆 3个交易市场，中
企 IPO平均融资额为 8047.41万美元，单笔最高融资额 2.33亿美元，最低融资额 599.89万
美元。7家 IPO企业中 2家企业有 VC/PE支持，占比 28.6%。1月金额最大的三起 IPO案例
为：融信中国上市（2.33亿美元），成实外教育上市（2.32亿美元），高科石化上市（2908.59
万美元） 。

图 1 2015年 2月-2016年 1月 IPO数量和融资金额

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

香港市场为主力，沪深主板高科石化成一支独秀

由于人民币贬值、美联储加息预期，以及股票市场的巨大跌幅等原因，导致资本市场的

可用资金外流，使得现阶段并非传统意义上的上市窗口期，1月中企于香港市场仅有 6家上
市；而国内市场中，仅有高科石化上市，但此外还有高澜股份等 7家企业于 1月发布了网上
发行公告，即将上市。从市场规模上看，无论是上市企业家数还是募集金额，香港市场都是
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1月 IPO的主力军。

图 2 2016年 1月境内外资本市场表现

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

图 3 2015年 2月-2016年 1月境内资本市场 IPO情况

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn
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图 4 2015年 2月-2016年 1月境外资本市场 IPO情况

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

从退出情况上来看，1月仅有两家上市企业获得 VC/PE支持，分别于香港主板和深圳中
小企业板上市，募集金额也不分伯仲，可谓平分秋色。

表 1 2016年 1月有 VC/PE支持的中国企业于各资本市场 IPO数量及募集资金情况

市场 IPO 个数 占比 募集金额（US $M） 占比

深圳中小企业板 1 50.00% 29.09 51.78%

香港主板 1 50.00% 27.09 48.22%

总计 2 100.00% 56.18 100.00%

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

融信中国和成实外教育独领风骚

从募资金额来看，融信中国和成实外教育均以 2.3亿美元左右的融资额位居前两名。其
中融信中国是一家扎根于以福建省为中心的沿海地区的地产开发商，自公布招股书信息以来，

外界对其的关注主要集中于它的高资产负债比，也正因此，融信中国登陆资本市场的主要目

的就是解决其高负债、高利息的压力。自上市以来，融信中国分别于 1月 15日和 25日公布
了两笔融资计划，均为发行公司债，这两次的公司债都很有效地降低了融信中国的融资成本。

而成实外教育是全国首家上市的全日制学校教育集团，属于成都两大民办教育“派系”

中的德瑞系，成实外教育主要包括四大板块:成都外国语学校、成都实验外国语学校、成都
实验外国语学校（西区）以及成实外培训。对于体制内教育机构上市，主要疑虑来源于其上

市公司逐利的本质和教育的公平性之间的矛盾，鉴于教育机构的牌照一直是由教育局和民政

局颁发的非营利性牌照，所以体制内的教育机构一直未能登陆国内资本市场，但是本次成实

外教育成功于香港主板上市并获得资本市场的认可，为民办教育机构未来资本运作的发展指
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明新的方向。

表 2 2016年 1月 IPO企业融资金额总览

排名 上市时间 企业简称 上市地点 行业 募集金额

（US $M）

是否 VC/PE

支持

1 2016/1/13 融信中国 香港主板 房地产开发经营 233.11 否

2 2016/1/15 成实外教育 香港主板 学历教育 231.94 否

3 2016/1/6 高科石化 深圳中小企业板 冶炼/加工 29.09 是

4 2016/1/28 融众金融 香港主板 金融租赁 27.09 是

5 2016/1/12 巨匠建设 香港主板 房屋和土木工程 23.19 否

6 2016/1/7 年年卡 香港主板 其他无线互联网服务 12.9 否

7 2016/1/7 扬宇科技 香港创业板 电子元件及组件制造 6 否

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

1月通过上市企业退出的机构仅有两家，分别为弘毅投资和金浦产业投资，获得了 11.47
倍和 1.14倍的投资回报倍数。

表 3 2016年 1月有 VC/PE支持的 IPO企业

上市公司简称 投资机构 投资基金 投资回报倍数

融众金融 弘毅投资 -- 11.47
高科石化 金浦产业投资 上海金融发展投资基金 1.14

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

借壳上市：圆通借壳大杨创世，搜房网欲回归 A股

继申通宣布借壳艾迪西之后，圆通也启动了借壳上市的进程，1月 15日大连大杨创世
股份有限公司正式对外宣布：将与圆通速递有限公司进行资产重组。通过此举，圆通速递最

终实现借壳上市。除申通、圆通外，目前正在筹划上市的快递公司还有数家，如中通、百世

汇通、韵达、宅急送、全峰等，2016年或将掀起民营快递公司上市潮。

除圆通外，1月披露出借壳方案的企业还有搜房网，据万里股份 1月 21日披露的公告，
搜房控股拟拆分旗下互联网房产、家居广告营销业务和金融业务资产借壳万里股份，在保留

纽交所上市身份的同时，成为 A股上市公司的间接控股股东，此举为中概股的回归提出了
一种全新的思路。此外，本次逾 31亿元的定增配套募资中也是大佬齐聚，包括老股东 IDG
资本、李彦宏实际控制的百度鹏寰、凯雷资本等。但是改种交易结构的创新也受到了上证所

的挑战，焦点主要集中在公司的外资结构是否符合申请 ICP牌照的主体条件，由于其 ICP申
请方经过搜房控股的多层子公司控股才满足申请主体外方投资者在企业中的出资比例最终

不超过 50%的规定，目前方案能否通过审批还待观察。

在以上两家借壳上市企业之外，1月还有完美世界发布借壳上市方案以及嘉林药业借壳
天山纺织、新光集团借壳方圆支承、卓诚兆业拟借壳铜峰电子等。
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行业&地区分布

根据清科私募通数据统计：1月中企 IPO共涉及 7个一级行业，金额方面，房地产、教
育与培训、能源及矿产分列前三位，募集金额分别为 2.33亿、2.32亿、0.29亿美元，分别
占比 41.38%、41.17%、5.16%；累计占比 87.7%。

图 5 2016年 1月 IPO企业行业分布

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn

根据清科私募通数据统计：1月中企 IPO企业共涉及 6个省，从总数来看，广东省、江
苏省、湖北省分列前三位，各完成 IPO2、1和 1家企业，其中有 VC/PE支持的企业共 2家 ，

位于江苏省和湖北省。

图 6 2016年 1月 IPO企业地区分布

来源：私募通 2016.2 www.pedata.cn
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