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清科观察：2015 中国股权投资增速全球第一，达沃斯论坛评中国最适合创
业和就业 

 

2015-02-23  清科研究中心 房瞻 

 

近期，达沃斯世界经济论坛发布了“全球最佳国家排名”，该排名以 60 个国家和地区为打分对象，对

全球 1.62 万名商界领袖、社会精英和普通公民进行了调查，从企业创新精神、对企业友好程度和投资吸

引力、居民生活质量、文化影响力到社会保障水平和包容程度等多个维度进行综合考量和评价。其中，德

国位居世界第一，中国则排在第 17 名，成为排名最靠前的发展中国家。 

 

值得一提的是，中国以其强劲的经济发展速度和发展动力，为国内就业者提供了良好的就业环境和发

展机会，被评为全球“最适合开展职业生涯的国家”第一名。此外，根据世界银行公布的数据，亚洲国家

普遍新企业注册成本较低、流程较简单，其中，在中国注册企业平均需要 30 天、成本不超过人均收入的

1%、注册程序逐步人性化，且在十三五规划中，中国政府还特别指出要继续支持和鼓励以科学技术为核

心的创新创业，因此，此次排名中国超过美国和欧洲主要国家，被评为全世界“最适合创业国家”第五名，

位于泰国、马来西亚、菲律宾和加拿大之后。在“企业家精神”这一细分指标中，评分机构给中国打出了

满分（10 分），且中国还在“人均创新创业指标”（创新占人均 GDP 比例）排行中被列为世界首位。 

 

作为全球经济增长的重要引擎，尽管 2015 年中国 GDP 增速破七、经济进入中高速发展阶段，但其增

速放缓的主要原因则是由于中国正在从以制造业为主导的经济向以服务业主导的经济结构转型、从注重

“量”的增长到注重“质”的提高，这必然会经历一段艰难的转型期，但相对于发达经济体和其他发展中

国家，中国经济发展依然存在巨大空间，随着十三五规划的落实、创业环境的不断优化，将带动新一轮创

业浪潮的到来，对于国内的股权投资市场也意味着大量的投资机会。 

 

全球股权投资市场募资盛况持续，未来或存风险 

 

根据研究机构 Preqin 对全球股权投资行业的数据统计，截至 2015 年上半年，全球股权投资市场管理

资本总量已达 4.2 万亿美元，全球可投资本量也持续增长。除房地产基金在上半年的“累计投资但未退出

资金”总量有所下降外，其余类型的基金均保持了稳定增长。就 2015 年基金的募集情况来看，全球股权

投资市场的募资节奏已有所放缓，但募资势头依然强劲，新基金的募集规模已经连续第三年超过 5000 亿

美元，随着数据的持续更新和完善，预计 2015 年新募基金数量和规模有望与 2014 年保持同等水平。2015

年基金募集的盛况一方面为未来的投资活动保证了充足“弹药”，一方面也进一步推高了全球市场投资标的

的估值水平，加剧机构间的市场竞争、挤压利润空间。 

 

图 1 1995-2015 年全球股权投资市场募资情况 
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中国股权投资市场的基金募集情况也同样“盛况空前”，特别是在 2015 年经济下行、股市动荡、寒冬

笼罩的大环境下，依然通过 2,970 支基金募得近 8000 亿元人民币。相对于全球市场，中国股权投资市场

在“双创”背景下的发展速度更为引人注目，且随着天使投资的逐渐增多、VC/PE2.0 时代的到来以及新

三板发展带来的投资机遇，基金募集市场迎来“破纪录”的一年。然而，机遇也同时伴随着风险和隐忧，如

天使投资后续融资困难、盲目投资导致后期退出风险加剧、首期基金进入投资期后第二期第三期基金是否

也能继续保持优良战绩、机构“跟风”设立新三板基金能否赌出好成绩等等，2016 年或许能见分晓。 

 

从基金的 LP 构成来看，国外市场尤其是美国市场的股权投资基金主要以养老金、FOF、主权财富基

金、保险公司和银行等机构投资者为主，追求长期、稳定的较高收益，而中国的股权投资基金则呈现出分

散化特点，个人投资者仍占较大比例，且投资偏好趋向短期收益。2016 年，随着险资投资方向、渠道和

比例的放宽、另类投资配置的加重，机构 LP 投资需求上涨，未来将有越来越多的机构投资者参与到股权

投资市场中来，预计 2016 年中国股权投资市场基金募集情况依然能保持较高水平。 

来源：清科研究中心根据公开资料整理                     来源：清科研究中心根据公开资料整理                     

1995-2015年全球股权投资市场募资情况 
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图 2 2006-2015 年中国股权投资市场募资情况分析 

 

 

中国市场发展迅猛，逐渐形成新的股权投资中心 

 

Preqin 将全球 VC/PE 投资市场主要分为了私募股权投资机构支持的并购投资以及风险投资两大类。

其中，并购投资 2015 年共发生案例 3,556 起，较 2014 年有所下降，但涉资已超过 4,000 亿美元，连续

第六年保持增长，导致其平均并购金额也逐年提高。2015 年最大的并购案是由戴尔主导，银湖投资、MSD

资本和淡马锡共同参与的对美国 IT 公司易安信（EMC）的收购，涉资 670 亿美元。而风险投资市场则包

括了从天使轮到成长资本和定向增发等各个轮次，共计投资事件 9,241 起，同比下降 6%，2015 年第四季

度投资案例数下降最为明显；而 2015 年投资总金额则达到 1,360 亿美元，创历史新高，投资规模的明显

上升主要是由于 D 轮及以后轮次融资规模的成倍上升，这也导致未来被投企业估值虚高、融资可持续性风

险加大等问题。 

 

    从地区分布来看，尽管北美和欧洲地区在 Preqin 的统计中依然占主导地位，但亚洲地区的投资活跃度

正逐年提高，2015 年的投资案例数量和投资金额较 2014 年均有大幅上涨；其中，大中华地区的上涨幅度

最为明显，使其在 2015 年超越欧洲成为仅次于北美地区的第二大股权投资中心。随着中国经济的持续发

展以及中产阶级的不断崛起，以北美和欧洲为核心区域的股权投资分布结构将逐渐弱化，取而代之的则是

由包括中国在内的新兴国家与发达经济体共同构建的“多中心化”新型全球股权投资格局。 
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来源：私募通 2016.01                                                                                     www.pedata.cn              
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表 1 全球风险投资较 2014 年变化情况（按地区） 

地区 2015 年 相对于 2014 年的变化比率 

投资案例数量 投资金额（US$,Bn） 投资案例数量 投资金额 

北美 4,323 69.4 -23% 21% 

欧洲 1,383 13.3 -23% 38% 

大中华地区 1,613 37.7 55% 151% 

印度 931 8.9 82% 60% 

以色列 175 1.7 2% 18% 

其他地区 816 5.0 15% 16% 

来源：清科研究中心根据公开资料整理                     

 

具体到中国私募股权投资市场，清科集团私募通数据显示，2015 年天使、VC 和 PE 投资案例数量和

投资总金额同比均有上升，投资案例数量是 2014 年的 2 倍，而投资总金额为 2014 年的 1.2 倍，这就导

致了平均投资规模的下降。与国际上其他股权投资市场不同的是，由于新三板在 2015 年发展迅速，VC/PE

机构大量增加新三板投资，且越来越多的国内 VC/PE 机构开始布局早期甚至天使轮投资，使机构投资早

期化趋势愈加明显，因此，2015 年中国股权投资市场的平均投资规模较 2014 年下降明显。 

 

图 3 2006-2015 年中国股权投资市场投资情况分析 

 

 

从私募股权投资案例的行业分布来看，全球并购投资市场最关注的三大行业分别为工业、IT 和企业服
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务，约占据 50%的市场份额；而对于全球风险投资市场来说，互联网、软件/游戏和电信行业则成为最受

投资机构青睐的行业，其中，互联网领域的投资案例数量与金额均同比上升、医疗健康领域的投资占比则

呈下降趋势。 

 

与全球股权投资市场相比，互联网也同样是中国股权投资市场最重要的部分，在 2015 年实现了投资

案例数和投资金额的爆发式增长，且在投资规模上已经超越北美和欧洲，成为全球互联网投资最活跃的地

区。根据商务部数据，2015 年中国网络零售额预计达到 4 万亿元，位居世界第一。2015 年 6 月，国务院

常务会议通过了《“互联网+”行动指导意见》，明确了推进“互联网+”，促进创业创新、协同制造、现代

农业等能形成新产业模式的 11 个重点领域发展目标任务，还提出了具体支持措施，清理阻碍发展的不合

理制度政策，推动互联网与各行业深度融合，支持互联网企业上市等。因此，如果说 2015 年是中国互联

网投资元年，国内创业企业和股权投资市场对互联网商业模式进行了较深入的探索和开发，那么 2016 年

则将成为互联网与实体经济加速结合的关键之年，将更加注重传统企业利用互联网技术和模式进行改革和

创新，提高资源利用效率、寻找新的盈利模式，逐渐形成具有自身特色和比较优势的发展路径。 

 

图 4 2015 年中国股权投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 
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图 5 2015 年中国股权投资市场一级行业投资分布（按投资金额，人民币亿元） 

 

 

从投资地域来看，2015 年北京和上海两地的投资案例数和投资总金额均处于全国前两名，代表案例
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而福建、山东等地则以地区性特色传统行业为主要投资方向；中西部地区的投资事件较 2014 年有所提高，

但仍与沿海地区存在较大差距。 

 

 972.15  
 684.21  

 539.22  

 474.10  
 363.09  

 218.96  

 208.91  

 194.12  

 193.15  

 191.64  

 131.44  

 127.42  

 117.39  

 114.42  

 110.63  

 93.41  

 88.78  

 59.58  

 58.60  

 48.52  

 36.21  

 25.20  

 98.87  

 104.93  

0 200 400 600 800 1,000

互联网 

金融 

电信及增值业务 

房地产 

生物技术/医疗健康 

娱乐传媒 

电子及光电设备 

IT

机械制造 

能源及矿产 

清洁技术 

连锁及零售 

建筑/工程 

化工原料及加工 

汽车 

广播电视及数字… 

农/林/牧/渔 

纺织及服装 

食品&饮料 

物流 

半导体 

教育与培训 

其他 

未披露 

2015年中国股权投资市场一级行业投资分布 

（按投资金额，人民币亿元） 

来源：私募通 2016.01                                                                                      www.pedata.cn              



8 
 

图 6 2015 年中国股权投资市场地域分布（按案例数，起） 
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