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14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告清科数据：4 月投资市场吸金超百亿美元 “互联网+流通”喜逢政策红利

2016-05-09 清科研究中心 曹雨苗

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016年 4 月共发生投资案例 302起，披露金额案例数 263 起，总

投资金额达 107.09 亿美元，平均投资金额 4071.98 万美元。案例数环比减少 10.7%，金额环比增加 84.1%。

案例数同比减少 17.3%，金额同比增加 188.7%。整个 VC/PE 投资市场经历过 3月份迅速回暖后，于 4 月份

再创新高，总规模超百亿美元，可见中国投资市场愈渐活跃，这将更易受到投资机构的热情追捧，吸引更

多的资金流入。4 月的投资案例中，金额最大的一起是新加坡政府投资、平安资产和太平洋资产管理等投

资长江电力 215.02 亿人民币（约 33.28 亿美元）。另外，链家完成新一轮总规模达到 64.00 亿元人民币

（约 9.90 亿美元）的融资，包括华晟资本、百度、经纬中国在内的众多机构和企业参与投资。融资金额

排名第三的魔方公寓也获得融资 3.00 亿美元，估值超过 10.00 亿美元，本轮融资也使之正式成为长租公

寓第一家独角兽。

相关政策方面，国务院办公厅于 2016 年 4 月 21 日发布了《关于深入实施“互联网+流通”行动计划

的意见》》（国办发〔2016〕24 号）。为贯彻落实国务院决策部署，深入实施“互联网+流通”行动计划，

进一步推进线上线下融合发展，从供需两端发力，实现稳增长、扩消费、强优势、补短板、降成本、提效

益，该《意见》从 12 个方面对“互联网+流通”行动计划作了具体部署，包括加快推动流通转型升级；积

极推进流通创新发展；加强智慧流通基础设施建设；鼓励拓展智能消费新领域；大力发展绿色流通和消费；

深入推进农村电子商务；积极促进电子商务进社区；加快完善流通保障制度；发挥财政资金引导带动作用；

增强流通领域公共服务支撑能力；健全流通法规标准体系；营造诚信经营公平竞争环境。

4 月投资市场再创新高，流通业迎来“互联网+”革命

回顾 3 月份的 VC/PE 投资市场，状态明显回升，投资热情较为高涨。较 3 月而言，4月市场整体表现

更是不凡，总投资金额高达 107.09 亿美元，与去年同期相比更是增长了近两倍之多，资金流入迅猛且规

模增长显著。值得一提的是，国务院办公厅发布《关于深入实施“互联网+流通”行动计划的意见》》（国

办发〔2016〕24 号）中提出的 12 个具体行动部署，将给中国的“互联网+流通”领域带来新机遇，促使流

通业迎来“互联网+”革命。流通领域是与互联网接触最早、融合最深、成效最明显的领域之一，互联网

使得流通环节大幅减少，让生产直接对接消费成为可能，降低了流通的时间和费用两方面成本，让随时随

地消费成为常态，提升流通效率的同时还优化了流通市场的格局。“互联网+流通”正在成为大众创业、

万众创新最具活力的领域，也是李克强总理一直关心的领域，这一系列行动计划的有效实施，将有利于推

进流通创新发展，推动实体商业转型升级，拓展消费新领域，促进创业就业，增强经济发展新动能。

图 1总投资数量和金额月度走势
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在 4月的投资事件中，通过新三板进行融资的共 81 起，累计金额 5.36 亿美元，平均投资金额 661.45

万美元，数量占比 26.8%，金额占比 5.0%。较 3 月而言，4 月新三板发生的融资案例数减少 14 起，但平均

投资金额增长较快，涨幅为 197.06 万美元，形势可观。

图 2 新三板投资数量和金额月度走势

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

投资金额高度集中在大额，北京地区超上海跃居首位

从投资规模上看，规模不超过 1,000.00 万美元的小额投资 194 起，占披露金额案例数的 73.8%，共计

5.26 亿美元，金额占比 4.9%；投资额在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数共 48 起，共计
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比 84.1%。据统计，4 月小额投资规模案例数较 3 月减少 33 起，金额占比出现明显下滑；中等投资规模案

例数及金额占比浮动较小；大额投资规模的案例数虽有一定量减少，但金额占比涨幅显著。由此可以看出，

大额投资这一阶段的表现，是促使 4 月份投资市场资金流入量被迅速拉升的主要原因。

图 3 2016 年 4 月中国VC/PE 市场投资规模分布

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

4 月 VC/PE 投资共涉及 23 个一级行业，从案例数来看，互联网、IT、娱乐传媒分列前三位，分别完成

81、42和 30 个案例； 分别占比 26.8%、13.9%和 9.9%；累计占比 50.7%。 投资金额方面，能源及矿产、

其他、房地产分列前三位，投资金额分别为 33.88 亿、25.53 亿、14.21 亿美元， 分别占比 31.6%、23.8%、

13.3%；累计占比 68.7%。

表 1 2016 年 4 月中国 VC/PE 市场一级行业投资统计

行业 案例数 比例
披露金额的

案例数

金额
比例

(US$M)

总计 302 100.00% 263 10709.31 100.00%
互联网 81 26.82% 65 483.08 4.51%
IT 42 13.91% 36 436.68 4.08%
娱乐传媒 30 9.93% 27 863.34 8.06%
生物技术/医疗健康 21 6.95% 20 226.11 2.11%
金融 23 7.62% 19 337.47 3.15%
电信及增值业务 16 5.30% 12 122.59 1.14%
机械制造 11 3.64% 11 49.13 0.46%
其他 11 3.64% 11 2552.76 23.84%
化工原料及加工 10 3.31% 10 351.48 3.28%
电子及光电设备 8 2.65% 8 41.16 0.38%
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房地产 5 1.99% 5 1420.95 13.27%
连锁及零售 6 1.66% 5 33.47 0.31%
汽车 4 1.32% 4 13.34 0.12%
农/林/牧/渔 4 1.32% 4 29.22 0.27%
教育与培训 5 1.66% 3 4.63 0.04%
能源及矿产 3 0.99% 3 3387.76 31.63%
租赁和商务服务业 3 0.99% 3 14.79 0.14%
其他制造业 2 0.66% 2 145.78 1.36%
物流 3 0.99% 2 49.28 0.46%
文化/体育和娱乐业 3 0.99% 2 8.93 0.08%
纺织及服装 2 0.66% 2 36.51 0.34%
食品&饮料 1 0.33% 1 1.5 0.01%

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

从投资地域上看，2016 年 4月共发生投资案例 302 起，分布在北京市、上海市和广东省等 26 个省市

（包含台湾在内）。其中前三甲分别是北京市、广东市和上海市，案例数量占比分别为 31.5%、17.2%、12.9%，

金额分别为 55.60 亿、6.95亿、6.50亿美元，占比分别为 51.9%、6.5%、6.1%；累计占比 64.5%。与 3月

情况相比，4 月投资地域仍主要分布在北上广地区，三个地区的累计投资金额较 3 月下降约 6 个百分点，

其中，上海地区跌幅最大约 32 个百分点。另外，北京地区投资金额上升最为显著，超过了 3 月份排名第

一的上海，成为 4 月份 VC/PE 投资市场的中坚力量，也是推动整个市场资金流入出现量级增长的主要原因

之一。

图 4 2016 年 4月中国 VC/PE 市场投资地域分布

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

http://www.pedata.cn
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地域 案例数 比例
披露金额的

案例数
金额（US $M） 比例

总计 302 100.00% 263 10709.31 100.00%
北京 95 31.46% 77 5559.83 51.92%
上海 52 17.22% 41 694.62 6.49%
广东 39 12.91% 33 650.43 6.07%
浙江 35 11.59% 34 227.99 2.13%
江苏 18 5.96% 17 505.95 4.72%
山东 7 2.32% 7 15.22 0.14%
四川 7 2.32% 7 98.28 0.92%
湖北 7 2.32% 7 103.21 0.96%
安徽 6 1.99% 6 74.11 0.69%
福建 6 1.99% 5 7.98 0.07%
天津 5 1.66% 5 12.84 0.12%
广西 3 0.99% 3 255.33 2.38%
湖南 3 0.99% 3 88.74 0.83%
海南 2 0.66% 2 50.61 0.47%
河南 2 0.66% 2 1.7 0.02%
吉林 2 0.66% 2 8.91 0.08%
宁夏 2 0.66% 2 217.49 2.03%
辽宁 2 0.66% 1 1.22 0.01%
青海 2 0.66% 2 73.72 0.69%
江西 1 0.33% 1 2.67 0.02%
内蒙古 1 0.33% 1 0.46 0.00%
西藏 1 0.33% 1 13.59 0.13%
河北 1 0.33% 1 9.55 0.09%
台湾 1 0.33% 1 1.23 0.01%
云南 1 0.33% 1 6.19 0.06%
重庆 1 0.33% 1 2027.44 18.93%
来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

链家新一轮融得巨额投资，将深挖房地产大数据领域

根据清科集团旗下私募通数据显示，4 月份排名前十的受资方如表 3 所示。其中，位列第一的是长江

电力。2016年 4 月 13 日，新加坡政府投资公司、平安资产管理有限责任公司、太平洋资产管理有限责任

公司、上海重阳战略投资有限公司和四川省能源投资集团有限责任公司联合投资中国长江电力股份有限公

司 215.02 亿元人民币（约 33.28 亿美元），占股 8.25%。中国长江电力股份有限公司本次发行价为 12.08

元/股。中国长江电力股份有限公司是经原国家经贸委报请国务院同意后，由中国长江三峡工程开发总公

司（已于 2009年 9 月正式更名为中国长江三峡集团公司）作为主发起人设立而成，公司成立于 2002年 11

月，是目前我国最大的水电上市公司，主要从事水力发电业务。

投资金融排名第二的链家，已于 4 月完成总额 64.00 亿元人民币（约 9.90 亿美元）的新一轮巨额融

资，包括 B 轮融资 43.50 亿元，以及 B+轮融资 20.50 亿元。链家目前是一家涉及资产管理服务、交易管理

http://www.pedata.cn
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产、互联网平台、金融、理财、后房产市场等领域，是国内最大的具有全产业链服务能力的房产 O2O平台。

此次融资主要优势在于行业形势方面，链家表示住宅供给将从增量时代进入存量时代，本轮融资完成后，

链家将进一步与互联网结合，在现有交易和数据方面深挖，并在房屋房产大数据方面进行拓展。由于之前

包含链家、我爱我家、太平洋等地产服务公司因涉虚假宣传被处罚，链家的估值也由 400亿元骤降到了 330

亿元，这意味着该行业日益受到政府部门的严加管理。

除此之外，位列第三位的魔方公寓，也于 4 月 7 日获得了美国华平投资集团和中航信托的 3.00 亿美

元融资，现阶段估值超 10.00 亿美元。魔方公寓成立于 2010 年 8 月，开创了连锁集中式公寓租赁模式，

是中国较早的连锁集中式运营商，其致力于通过打造以公寓为核心的生活服务平台，为都市白领提供长期

独立居住的解决方案，在此之前的累计融资额已经达到 2.00 亿美元。自 2015年以来，长租公寓平台逐渐

受到资本的热捧，蘑菇租房、YOU+、新派公寓、寓见公寓等新锐公寓品牌都于近年来完成至少一轮融资。

表 3 2016 年 4月排名前十的受资方

受资方名称
金额

(US$M)
比例 行业

长江电力 3327.72 31.07% 能源及矿产

链家 989.75 9.24% 房地产中介服务

魔方公寓 300 2.80% 房地产开发经营

美利纸业 185.47 1.73% 造纸

华强文化 179 1.67% 娱乐与休闲

北京文化 177.54 1.66% 旅游

通付盾 161.83 1.51% 金融 IT服务

中南建设 108.05 1.01% 房地产开发经营

佳信客服 96.55 0.90% 应用软件

卷皮网 92.86 0.87% 电子商务

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn

4 月退出市场尽显低迷，IPO 退出案例数量骤减

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016 年 4 月共发生退出事件 21 笔，退出方式为 IPO和并购退出

两种，其中 IPO退出 11 起，并购退出 10 起，平均回报倍数约 1.72倍。与 3 月总体情况相比，4 月案例的

平均回报倍数有所增长，但退出市场较为低迷，主要是 4月份 IPO市场表现欠佳，导致 IPO退出案例数量

大幅减少，进而造成退出市场整体热度明显减弱。

表 4 2016 年 4月退出方式分布

退出方式 笔数

总计 21
IPO 11
并购 10

来源：私募通 2016.5 www.pedata.cn
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