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清科数据：953 家企业步入创新层，6 月新三板市场水波

不兴 

 

2016-7-8 清科研究中心 张静 

  

根据清科集团旗下私募通统计，截止 2016 年 6 月新三板挂牌企业数量达到 7685 家，本

月新增挂牌企业共 249 家，环比降低 49.3%，其中新增的做市企业数量有 37 家；在所有挂

牌企业中，有 VC/PE 支持的共有 75家，占比 30.1%，环比下降了 29.3%。挂牌数量对比上月

接近“腰斩”，存在着公司由于需要补充半年报数据而不得不耽搁申报挂牌，而且目前新三

板市场中符合挂牌要求的企业大部分已入场，还可能的原因是企业存在着申报挂牌时直接进

入创新层的打算，因而不急于挂牌。 

 

    分层时代正式到来，监管更加规范严格 

 

6 月 24 日股转系统正式发布了创新层挂牌公司名单的公告，此次分层，共有 953 企业

入选创新层，其余 6732 家企业自动成为基础层企业，入选比例约为 12.0%。27 日起，新三

板市场正式迎来了分层时代。6 月新三板市场总成交金额为 122.29 亿元人民币，其中做市

转让成交额为 65.37 亿元人民币，较 4月的 79.29 亿元人民币下降了 21.3%，协议转让成交

额 56.92 亿元人民币，与上月基本持平。创新层和基础层的企业本月成交金额都维持在 14

亿元人民币左右，创新层和基础层企业成交总量分别为 2.02 亿股和 5.79 亿股，日均成交数

量为 21.18 万股和 8.60 万股。总体来说，创新层企业的交易状况还是好于基础层企业，交

易频率更高，融资能力更强。 

 

6 月初，全国股转系统给各主办券商下发了《关于加强挂牌公司重大事件信息披露的通

知》，规定挂牌公司涉及重大事件的应及时披露相关信息，用以减少大股东频繁占款、实际

控制人跑路的违规现象。志能祥赢挂牌之时存在着信批违规，使得其与创新层企业失之交臂，

也显示出了监管层对于信息披露的重视程度。6月末，股转系统发布了《关于终止朗顿教育

和中成新星股票挂牌的公告》，除了这两家没有按时披露年报的企业被强制拆牌外，另有 5

家公司提交的主动终止挂牌申请正在核查中。这是股转系统首次实施的强制摘牌举措，同时

表示，将加快制定出台挂牌公司终止挂牌的实施细则，建立常态化退出机制。 

 

6 月股转系统还发布了《全国中小企业股份转让系统主办券商内核工作指引（试行）》

的公告，进一步明确了主办券商内核职责及工作要求。此外，证监会于本月部署了对于上市

企业欺诈发行和信息披露违法违规行动，其中中介机构也将被严查。资本市场的从严监管同
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样对挂牌企业尤其是创新层企业的主办券商来说也有所约束。 

 

图 1  新三板企业挂牌数量月度趋势 

 

 

来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn 

     

    分层后市场波澜不惊，配套措施成新预期 

 

6 月，新三板市场日均 960 只个股成交，其中创新层企业和基础层企业日均成交交易 461

只和 499 只股票。6月总体成交金额 122.29 亿元，较 5月份的 135.84 亿元下降 10.0%，再

一次刷新降幅记录，做市转让成交额从上月79.29亿元人民币基础上降至65.37亿元人民币。

在市场扩容的背景下，企业融资总额和融资价格却走下滑趋势。尽管市场对创新层改善市场

整理流动性有着不小的期待，新三板分层后预计有大幅资金热情释放的现象并没有上演。新

三板交易额出现了短暂微量上升，但做市指数却仍在走下坡。根据股转系统披露的数据，在

分层制度推出后的 4 个工作日内，日均成交股票数维持在 930-980 家之间，成交金额在 5

亿元人民币左右，考虑到少数的两三家公司交易就可能已经上亿元了，可以推断大多数公司

已经有相当长时间没有成交金额。A 股的持续低迷一直传染着新三板，整个市场整体盈利情

况不佳，流动性问题仍待改善。 

 

与此同时，新三板定增融资金额连续跌破亿元，6月定增金额仅 85.09 亿元，新股发行

次数也显著下降，刷新一年以来的新低，仅 195 次。新三板年内最大制度利好兑现后，市场

预期已经发生转变，一方面挂牌企业不急于融资，期待更多的配套措施出台之时待价而沽，

另一方面二级市场的冷冻效应对一级市场融资的传导影响，引发投资者的审慎态度。 

 

http://www.pedata.cn/
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图 2 新三板成交额月度变化情况 

 

 
来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn   

 

图 3：新三板定向增发情况 

 

 

来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn  

     

VC/PE 看重企业的成长性，优质企业偏爱行业内整合 
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6 月 29 日定增募资 5亿元人民币，包括了硅谷天堂和毅达资本在内的 13 家机构认购 2

亿元人民币。好买财富成立于 2007 年,现已建立起好买基金研究中心、强大的在线交易平台、

私募数据中心以及专业的投资顾问团队。其实在 4年前，苏信创投和君联资本就对好买财富

注资了 3000 万元人民币，后又有腾讯产业基金累计 2.61 亿元人民币的两轮投资，在资本的

推动，好买财富相继推出了掌上基金和储钱罐的应用，市值也随之暴涨，但由于人员工资和

广告支出而影响了净利润，此次遗憾落榜创新层名单，不得不让人猜想这家背靠大股东腾讯

的基础层企业之后会有转战 IPO 的战略。 

 

在有 VC/PE 支持的前十大定增企业中，瑞必达、北超伺服、索尔科技和康泽药业入选了

创新层，而同时符合创新层三条标准的只有瑞必达和康泽药业。瑞必达是一家专业从事各类

开关电源、充电器, 等相关产品研发、生产、销售及服务于一体的公司。公司的主营业务是

视窗防护玻璃的设计、开发、生产和销售,主要产品是视窗防护玻璃。此次定增募集资金主

要用于扩充 2.5D、3D 面板玻璃产能以及补充流动资金。去年 10 月 21 日挂牌之时，瑞必达

由于处于产业快速扩张期而深受资本的追捧，10月 28 日时获得了 6家机构认购的 5130 万

元人民币，投资人见面会上还有近百家投资公司的出席。值得注意的是，挂牌一个月以后的

11 月 6 日，瑞必达就开始进行重组停牌，直到今年 6月 13 日才对外发布公告，不再寻求收

购达鸿先进科技股份有限公司的资产或股权。没有利好消息，没有满足市场期待，首日复牌

的瑞必达，虽有 6家机构认购的 1.31 亿元人民币，但股价却一路大跌，由半年前停牌时的

最高 6.67 跌至 4.12 元。可见三板做市对于并购重组的反应。 

 

康泽药业和新眼光是同时符合创新层三条标准的医疗企业。康泽药业 6月 17日获得了

包括朴素资本、汉理资本和来共点投资在内 12 家机构累计 1.09 亿元人民币的定增。康泽药

业成立于 2003 年 10 月 21 日，主要从事医药批发、医药电商平台和中药饮品的生产。在康

泽药业在挂牌新三板后共获得了 3轮定增投资，前两轮的投资方包括汇创投资、天星资本、

中科招商和来共点等多家机构，今年年初还得到了广东市政府补助的 100 万元人民币，而本

月获得的过亿元人民币定增，主要是用于补充流动资金，建设发展公司的医药电商物流配送

中心和连锁药店业务。康泽药业在获得资本支持的同时，把眼光更是放到整个行业，致力于

产业链上下游的整合。康泽药业在 2015 年收购了 4家公司，布局了西南西北市场，今年为

了进一步落实西南、西北地区的发展战略，全资收购了重庆玉马，子公司康泽连锁全资收购

了重庆康泽。今年还与重庆中盟医药有限责任公司签署战略合作协议，有利于公司优势产品

资源通过中盟医药全国连锁门店渠道实现放量增长。子公司广州昂泰药业有限公司今年投资

5亿元在花都机场高新科技产业基地，以满足公司仓储物流需求。此外，康泽药业今年与深

圳万联康泽、万联天泽共同设立深圳万联康泽健康产业投资中心（有限合伙），拟对健康产

业企业进行股权投资。值得一提的是，康泽药业作为深耕医药板块的新三板优等生，今年 2

月末还向证监局提交了 IPO 辅导申请。 

 

表 1  6 月 VC/PE 支持的新三板定向增发十大案例 
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排名 企业名称 行业 
获配金额

（M/RMB） 

发行价格

（元） 
配售日期 是否满足创新层标准 

1 锐新昌 机械制造 300.19 7.5 2016/6/30 否 

2 芯能光伏 电器机械及器材制造 300.19 6.78 2016/6/29 否 

3 好买财富 金融 204.02 95.22 2016/6/29 否 

4 ST 北华 电信设备及终端 184.3 10 2016/6/30 否 

5 景域文化 租赁和商务服务业 150.01 55.56 2016/6/27 否 

6 九星娱乐 其他电子设备 150 40.35 2016/6/30 否 

7 瑞必达 电子及光电设备 131.49 5.5 2016/6/15 满足标准一,标准二,标准三 

8 北超伺服 机械制造 120 12 2016/6/13 满足标准一 

9 索尔科技 电子及光电设备 112.56 42 2016/6/24 满足标准二 

10 康泽药业 医疗服务 109.04 6.33 2016/6/17 满足标准一,标准二,标准三 

来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn 

 

    机构倾向通过旗下多支基金投资本月挂牌企业 

 

根据 6月挂牌企业发布的公开转让书来看，历史上机构对这些企业的投资方式主要是通

过进行多轮投资或者通过旗下多支基金共同投资。例如本月挂牌的中海海洋和百川环能，中

国风投在 2012 年 10 月投资了中海海洋 800 万后，其旗下的 7支基金 2013 年进行了数千万

元人民币的跟投，上海力鼎投资通过旗下的 3支基金上在 2012 年投资了百川环能。 

 

投资机构中，只有元禾控股和上海永宣历史上曾投资过 2家本月挂牌企业，投资时点大

都为企业处于种子期或初创期之时，这 4家挂牌公司涉及商务服务业、娱乐传媒和 IT领域。

元禾控股 2010 年 10 月 23 日投资了海佳网络 500 万元人民币，2013 年 10 月 25 日投资了恒

顿传媒 1000 万元人民币。上海永宣 2014 年 1 月、8 月和 2015 年 7 月对艾德韦宣进行了三

轮投资，2015 年 6月对分享时代进行了 450 万元人民币注资。总体来说，VC/PE 机构投资于

早期阶段的企业时注资金额都不大。 

 

表 2  投资过多家本月挂牌企业的机构一览表 

 

机构简称 挂牌企业 行业 投资额（M/RMB） 

元禾控股 
苏州恒顿文化传媒股份有限公司 影视制作及发行 10 

苏州海加网络科技股份有限公司 软件 5 

上海永宣 
北京分享时代科技股份有限公司 网络服务 4.5 

上海艾德韦宣股份有限公司 商务服务业 8.22 

来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn 

http://www.pedata.cn/org/2410440.html
http://www.pedata.cn/ep/2772092660.html
http://www.pedata.cn/ep/2772067654.html
http://www.pedata.cn/org/2524935.html
http://www.pedata.cn/ep/2770423648.html
http://www.pedata.cn/ep/2772129158.html
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经济发达地区企业挂牌活跃，机械制造和 IT 行业挂牌数多 

 

本月新三板挂牌企业共涉及 26 个一级行业，从总数来看，机械制造、IT、化工原料及

加工分列前三位，各完成挂牌 40、35 和 17 家企业；分别占比 15.9%、13.9%和 6.8%；其中

有 VC/PE 支持的企业共 75家，机械制造、IT、互联网分列前三位，分别挂牌 15、14、7家，

分别占比 20.0%、18.7%、9.3%。 

 

图 3  6 月新三板挂牌企业行业分布 

 

 

来源：私募通 2016.7                                                         www.pedata.cn 

 

    本月新三板挂牌企业共涉及 27 个省，从总数来看，广东省、北京市、江苏省分列前三

位，各完成挂牌 39、36 和 30 家企业；分别占比 15.5%、14.3%和 11.9%；其中有 VC/PE 支持

的企业共 75 家，北京市、广东省、江苏省分列前三位，分别挂牌 16、11、10 家，分别占比

21.3%、14.7%、13.3%。 

 

图 4  6 月新三板挂牌企业地区分布 
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