
清科季报：2016 年 Q3 国内天使投资向好接近历史高位，科技与消

费成投资人“心头爱” 

清科研究中心 邹萍 2016 年 10 月 17 日 

 

综述：大中华区著名创业投资与私募股权投资研究机构清科研究中心近日发布数据显示：

2016 年三季度，中国天使投资市场活跃度相较于二季度有所放缓。根据清科集团旗下私募

通统计，2016 年三季度中国天使投资机构新成立 16 支天使基金，三季度共募得 62.96 亿

元；投资方面，三季度共发生 428 起天使投资案例，披露案例金额约为 33.10 亿元；退出

方面，三季度共发生 24 起退出案例，其中新三板退出发生 16 起，占据退出事件主导地位。

受外围综合因素影响，三季度 IPO 退出仅发生 1 起案例；此外，美国加息预期不断升温，

多空博弈空前增强，进一步加剧国内股市震荡；相较于 IPO 退出，新三板新利好政策迭出，

促使新三板退出成为天使投资机构应用最广、经济效益较大的一种退出方式。 

 

天使募集金额持续向好，“宽货币”政策持续发力 

根据清科集团旗下私募通统计，2016 年三季度中国天使投资机构新成立 16 支天使基

金，环比下降 23.8%；三季度共募得 62.96 亿元，环比上涨约 48.9%。尽管三季度基金募

集数量呈现小幅下降趋势，但募集金额却与之相反呈现爆发式增长，主要得益于个别天使投

资机构基金募集金额极大值的出现；天使投资机构在基金募集方面呈现两极分化趋势。三季

度楼市新一轮暴涨助力 GDP 维持在 6.7%左右，但并不能掩盖实体经济的虚弱与极度缺血

的症状；地产经济化和产业空心化将进一步加重货币收缩和资产负债表收缩问题。积极有力

的财政政策是破解实体需求不足和流动性陷阱的唯一出路；政府根据经济形势不断调整财政

政策，“宽财政”接棒“宽货币”持续发力，保持资金流动性合理充裕，引导货币信贷平稳

运行。在国家政策影响之下，市场资金流动性较为充裕，为天使投资基金募集提供巨大资金

蓄水池。此外，政府采取有力措施，推动相关政策落地，进一步放宽准入，打造公平营商环

境，盘活民间资本来提高民间资本在投资领域的参与度，为天使投资基金募集提供可靠民间

LP，从而降低募集难度和融资成本。 

 

图 1 2016 年 Q3 中国天使市场募资总量的季度环比比较（2015Q1-2016Q3） 



 

 

投融资体制实现创新突破，天使投资有序“野蛮生长” 

投资方面，天使投资机构持续发力。根据清科集团旗下私募通统计，2016 年三季度共

发生 428 起天使投资案例，环比下降 8.0%，同比下降 15.7%；披露案例金额约为 33.10 亿

元，环比上涨 12.2%，同比上涨 9.6%。披露投资金额在三季度呈现上涨趋势主要得益于国

家政策的系列发布。2016 年 7 月 5 日，《国务院关于深化投融资体制改革的意见》明确进

一步推进简政放权、放管结合、优化服务改革，投融资体制改革取得新的突破，投资项目审

批范围大幅度缩减，投资管理工作重心逐步从事前审批转向过程服务和事中事后监管，企业

投资自主权进一步落实，调动了社会资本积极性。创新机制打通投融资渠道，拓宽投资项目

资金来源，充分挖掘社会资金潜力，让更多储蓄转化为有效投资；进一步为天使投资提供可

投资额。根据清科研究中心调研发现，2016 年三季度天使投资轮次逐步向 Pre-A 轮推进，

投资金额相较于天使轮也有所上涨；天使投资机构有强烈意愿向前迈进一步，逐步参与到初

创企业的中后期成长过程中。 

 

图 2 2016 年 Q3 中国天使投资市场总量的季度环比变化趋势(Q1'14-Q3'16) 
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天使投资专注布局信息化产业，互联网+供应链金融成下一个风口 

根据清科集团旗下私募通统计，2016 年三季度中国获得天使投资行业分布前三位为互

联网、IT 行业和电信及增值业务；获投案例数分别为 135 起、69 起和 52 起，占全行业融

资案例数约六成。所披露金额分别约为 14.16 亿元、6.12 亿元和 2.59 亿元，占全行业天使

投资额约七成。2016 年 7 月 27 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《国家信息化

发展战略纲要》进一步强调互联网的重要性，信息技术创新日新月异，以数字化、网络化、

智能化为特征的信息化浪潮蓬勃兴起。适应和引领经济发展新常态，增强发展新动力，需要

将信息化贯穿我国现代化进程始终，加快释放信息化发展的巨大潜能。天使投资与国家政策

相呼应，大力投资信息技术中小企业。此外，金融行业获投企业数和金额都比较良好；旗下

细分行业互联网+供应链金融成下一个风口。资金问题遏制中小微企业的存活率，融资难是

制约其发展的最大瓶颈。而供应链金融以垂直产业为切入点，以产业链核心企业为依托，市

场需求非常广泛。并且在国家大力号召增强对实体企业的金融支持的大背景下，金融行业旗

下供应链金融越发得到重视和发掘；天使投资机构也会逐步加大对供应链金融的关注与投资。 

 

图 3 2016 年 Q3 中国天使投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 
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图 4 2016 年 Q3 中国天使投资市场一级行业投资分布（按投资金额，人民币亿元） 

 

 

北京占据科技创新中心地位，“一超多强”格局形成 

2016 年三季度获得天使投资案例数最多的三个地区分别是北京、上海、深圳这三个城

市。根据清科集团旗下私募通统计，三地分别获得 191 起、58 起和 51 起投资，披露金额
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约为 13.06 亿元、3.69 亿元和 2.75 亿元。北京都以绝对优势位列榜首，成为天使投资资金

洼地，主要得益于国家政策的轮番推动。2016 年 9 月 11 日，国务院发布《北京加强全国

科技创新中心建设总体方案的通知》坚持和强化北京全国科技创新中心地位，在创新驱动发

展战略实施和京津冀协同发展中发挥引领示范和核心支撑作用，制定本方案。充分发挥北京

高端人才集聚、科技基础雄厚的创新优势，统筹利用好各方面科技创新资源，积极协同央地

科技资源，完善创新体系，优化提升首都创新核心功能，全面服务国家重大战略实施。此外，

三季度深圳地区的投资数量和投资金额表现良好，得益于“深圳速度”到“深圳质量”新理

念的引导；浙江地区投资金额赶超深圳主要得益于浙江地区较多基金小镇聚集形成的金融集

聚效应以及民间资本的逐步盘活。 

 

图 5 2016 年 Q3 中国天使投资市场投资地域分布（按案例数，起） 

 

 

图 6 2016 年 Q3 中国天使投资市场投资地域分布（按投资金额，人民币亿元） 
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新三板利好政策迭出，机构实现资本增值 

根据清科集团旗下私募通统计，2016 年三季度中国天使投资市场共发生 24 起退出事

件，新三板退出发生 16 起，挂牌新三板成为天使投资机构实行退出的最主要方式。兆易创

新成功登陆上海证券交易所，使得启迪之星成为上半年唯一通过 IPO 实现退出的天使投资

机构。2016 年三季度，中国股市一直处于小幅震荡徘徊边缘；此外，新三板利好政策迭出；

2016 年 9 月 30 日，全国中小企业股转系统发布《全国中小企业股份转让系统挂牌业务问

答——关于内核工作指引实施若干问题的解答》。为进一步规范主办券商推荐业务，明确主

办券商内核职责及工作要求，提高主办券商执业质量和挂牌公司信息披露质量，全国中小企

业股份转让系统有限责任公司对指引实施中的有关问题作出解答，显示出了监管部门对于新

三板市场制度建设的重视。利好政策迭出，促使新三板退出成为天使投资机构应用最广、经

济效益较大的一种退出方式。 
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