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清科数据：12 月并购市场再创辉煌，物流行业冲刺借壳 

 

2017-01-22 清科研究中心 宋文琪 

 

12 月并购市场持续升温，交易数量和金额再创新高，案例数量较上月上涨 38.5%，而总交易金额突

破 300 亿美元，首创两年来月度额。本月值得关注的是物流行业。在 2016 年的最后一个月，快递公司的

三大巨头——顺丰、韵达、申通完成了一波密集借壳上市，完美收官 12 月并购潮，其相关的并购事件—

—鼎泰新材收购顺丰控股（433.00 亿人民币）、新海股份收购韵达货运（177.60 亿人民币）、艾迪西收购

申通快递（169.00 亿人民币）的交易金额也位居前列。至此，继圆通借壳、中通赴美 IPO 后，“三通一达”

和顺丰终于齐聚股市，搭上了资本的快车。随着电子商务的高速发展，我国快递业务的需求也日益增长，

与此同时，国家在政策方面也给予了支持。其中，国务院出台的《关于促进快递业发展的若干意见》中就

鼓励各类资本依法进入快递领域，支持快递企业兼并重组、上市融资，整合中小企业，优化资源配置，旨

在到 2020 年，基本建成普惠城乡、技术先进、服务优质、安全高效、绿色节能的快递服务体系，形成覆

盖全国、联通国际的服务网络。因此，未来物流行业仍将保持快速增长。 

 

图 1  2016 年 01 月至 2016 年 12 月并购市场交易趋势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

来源：私募通 2017.01                                                         www.pedata.cn 

 
2016 年 12 月并购市场的整体情况 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016 年 12 月中国并购市场共完成 428 起并购交易，其中披露金

额的有 384 起，交易总金额约为 375.29 亿美元，平均每起案例资金规模约 9773.26 万美元。案例数环比

上升 38.5%，总金额环比增加 28.6%。 本月国内并购 409 起，占并购案例总数的 95.6%，披露金额的案

例 367 起，披露金额是 308.19 亿美元，占总金额的 82.1%； 海外并购 15 起，个数占比 3.5%，披露金

额的案例 14 起，披露金额是 66.97 亿美元，占总金额的 17.8%； 外资并购 4 起，个数占比 0.9，披露金
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额的案例 3 起，披露金额是 0.14 亿美元，占总金额的 0.1%。 本月金额最大的三起并购案例为：鼎泰新

材收购顺丰控股（6233.89 百万美元），天海投资收购 IMI（6009.00 百万美元），新海股份收购韵达货运

（2563.18 百万美元）。 

表 1  2016 年 12 月中国并购市场并购类型统计 

 

并购类型 案例总数 比例 
披露金额的

案例数 
披露的金额(US $M) 比例 

国内并购 409 95.6% 367 30818.86 82.1% 

海外并购 15 3.5% 14 6696.55 17.8% 

外资并购 4 0.9% 3 13.91 0.1% 

总计 428 100.0% 384 37529.32 100.0% 

 
来源：私募通 2017.01                                                                    www.pedata.cn 

 

2016 年 12 月并购事件在行业和地区的分布 
 
 

图 2 并购案例数量地域分布（按标的方） 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    来源：私募通 2017.01                                                      www.pedata.cn 

 
具体来看，2016 年 12 月完成的 428 起并购交易，分布在北上广以及江浙等 31 个省市、自治区以及

港澳台和海外地区。其中案例数量前三甲分别是广东省、江苏省和浙江省/北京市，案例数量分别是 59 起、

56 起和 48 起，占比分别为 13.8%、13.1%、11.2%。本月案例总数量亦有较大的突破，且与上月相比较，

案例数量排名前三甲的地域均高于上月前三（上月前三的案例数量为：36、33、29）。 
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并购金额方面，广东省位居第一，交易金额达 81.22 亿美元，占比 21.64%，比上月第一高出 24.9%；

排名第二、第三的地域为上海、江苏，总金额分别为 80.57 亿、50.42 亿美元。值得一提的是，本月金额

前三甲的总占比为 56.5%，即虽然案例分布的地域较多，但大额成交相对来说更为集中。 

 

图 3 并购案例数量与金额行业分布图 
 

 
 
 
 
 
 
  

 

 

来源：私募通 2017.01                                                                www.pedata.cn 
 

本月并购共涉及 27 个一级行业，从案例数来看，机械制造、IT、金融分列前三位，分别完成 44、42
和 40 个案例； 分别占比 10.33%、9.86%和 9.39%；累计占比 29.58%。 金额方面，物流、互联网、能

源及矿产分列前三位，并购涉及金额分别为 115.80 亿、64.14 亿、42.29 亿美元，分别占比 30.72%、17.02%、

11.22%；累计占比 58.96%。 
 
传统&物流此消彼长，借壳上市以得两全 

随着网络购物的日益普及，跨境电商、农村电商、食品生鲜等商业模式的不断增加，我国快递业务的

需求也日益增长。作为现代服务业的重要组成部分，快递行业亦收到了国家政策的鼓励和扶持。2015 年

10 月，国务院在《关于促进快递业发展的若干意见》也指出，快递业是推动流通方式转型、促进消费升级

的现代化先导性产业，在降低流通成本、支撑电子商务、服务生产生活、扩大就业渠道等方面发挥了积极

作用。到 2020 年，快递年业务量达到 700 亿件，年业务收入达到 8,000 亿元，形成覆盖全国、联通国际

的服务网络。与此同时，物流行业的繁荣也对传统行业带来了一定的冲击，再加之国内经济增速放缓、国

际贸易增长低迷、市场竞争激烈、产品需求变化等多重背景下，传统行业整体状况不容乐观。这时，许多

公司为了改善自身低迷现状，提高持续盈利能力，纷纷利用资本市场手段，实现产业的转型升级。兼并重

组便是一种有效的手段。于上市公司而言，置入盈利能力较强的企业、剥离薄弱资产可以改善当前的财务

状况和经营情况；于标的方，特别是对于急于扩张、借壳上市的企业而言，借助外部资本的帮助，可以拓

宽融资渠道，从而进一步的推动其业务发展，有效提升综合实力和行业地位，从而实现双方共赢的局面。 

 

顺丰、韵达、申通借壳完成 快递五巨头齐聚股市 
2016 年 12 月 27 日，马鞍山鼎泰稀土新材料股份有限公司通过资产置换和发行股份的方式成功受让

深圳顺丰泰森控股（集团）有限公司 100.00%股权，作价 433.00 亿人民币；2016 年 12 月 16 日，宁波

新海电气股份有限公司通过资产置换和发行股份购买的方式成功受让上海韵达货运有限公司 100.00%股

权，作价 177.60 亿人民币。本次交易构成借壳上市；2016 年 12 月 13 日，浙江艾迪西流体控制股份有限
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公司通过发行股份及支付现金购买的方式成功受让申通快递有限公司 100.00%股权，作价 169.00 亿人民

币。本次交易构成借壳上市。至此，继圆通借壳、中通赴美 IPO 后，快递行业的五大巨头终于齐聚股市。 

鼎泰新材、新海股份、艾迪西分别从事稀土新材料、打火机、阀门管件等业务；而顺丰、韵达、申通

均为快递行业的巨头。公告显示，通过本次交易，上市公司将注入盈利能力较强、发展前景广阔的快递物

流相关业务，实现上市公司主营业务的整体转型，有利于改善公司业务的经营状况和财务状况，增强持续

盈利能力；顺丰、韵达、申通则可通过借壳上市实现与 A 股资本市场的对接，拓宽融资渠道，进一步推动

业务发展，提升其在行业中的综合竞争力和行业地位。 

 

表 2  2016 年 12 月中国并购市场十大并购案例 

并购方 被并购方 并购金额

(US$M) 公司 行业 公司 行业 

马鞍山鼎泰稀土新材料股

份有限公司 
建筑/工程 

深圳顺丰泰森控股（集团）有

限公司 
物流 6233.89 

天津天海投资发展股份有

限公司 
物流 Ingram Micro Inc. 互联网 6009 

宁波新海电气股份有限公

司 
其他 上海韵达货运有限公司 物流 2563.18 

浙江艾迪西流体控制股份

有限公司 
建筑/工程 申通快递有限公司 物流 2446.23 

上海陆家嘴金融贸易区开

发股份有限公司 
房地产 

上海陆家嘴金融发展有限公

司 
金融 1376.5 

江苏舜天船舶股份有限公

司 
机械制造 

江苏省国际信托有限责任公

司 
金融 1201.78 

浙江正泰电器股份有限公

司 
机械制造 

浙江正泰新能源开发有限公

司 
清洁技术 1165.43 

广东南洋电缆集团股份有

限公司 
电信及增值业务 北京天融信科技有限公司 IT 821.68 

鞍钢集团矿业有限公司 能源及矿产 
鞍钢集团鞍千矿业有限责任

公司 
能源及矿产 612.03 

北京市海淀区国有资产投

资经营有限公司 
金融 神州高铁技术股份有限公司 其他 448.23 

 

来源：私募通 2017.01                                                                     www.pedata.cn 

 

天海投资收购 IMI 
2016 年 12 月 7 日，天津天海投资发展股份有限公司通过子公司 GCL ACQUISITION, INC 成功受让

Ingram Micro Inc.100.00%股权，作价 60.09 亿美元。 

天津天海投资发展股份有限公司是一家海上运输公司，主要从事国际近杨集装箱班轮运输、国内沿海

集装箱班轮运输及船务代理和货运代理业务等。Ingram Micro Inc.是一家提供技术产品和服务项目的服务

提供商，通过国际互联网而使得顾客订购商品更加方便快捷，作为服务提供商与分散的连锁店联系。公告
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显示，在国际国内航运市场低迷的大背景下，公司原主营业务面临困难局面，因此，公司在打造物流平台、

搭建物流全供应链金融服务产业体系的同时，收购一家海外 IT 供应链综合服务商，将有利于公司进行业务

升级，进入 IT 供应链综合服务行业，实现公司主页的战略规划和国际发展。 

 

陆家嘴收购陆金发 
2016 年 12 月 14 日，上海陆家嘴金融贸易区开发股份有限公司成功受让上海陆家嘴金融发展有限公

司 88.20%股权，作价 94.89 亿人民币。 

上海陆家嘴金融贸易区开发股份有限公司是一家以城市开发为主业的房地产商，主要致力于陆家嘴金

融贸易区的开发建设，已有在营物业包括办公、商铺、酒店、会展一级住宅物业等。上海陆家嘴金融发展

有限公司是由陆家嘴集团控股的推动陆家嘴集团金融产业发展的主要平台，以金融控股投资、基金投资、

资产管理为重点，从事企业并购、金融及相关产业的投资与管理业务。公告显示，本次交易后，标的公司

将成为上市公司的控股子公司，上市公司主营业务将形成“地产+金融”双轮驱动的战略发展格局，为上

市公司开拓主营业务打开了新的发展空间。 

 

 

表 3  2016 年 12 月跨国并购案例列表 

并购方 被并购方 
并购金额

(US$M) 
公司 行业 公司 行业 

天津天海投资发展股份有限

公司 

物流 Ingram Micro Inc. 互联网 6009 

上海梅林正广和股份有限公

司 

食品&饮料 上海梅林(香港)有限公司 连锁及零售 194.57 

江苏雅克科技股份有限公司 化工原料及加工 UP Chemical Co., Ltd. 半导体 168.62 

北京华谊嘉信整合营销顾问

集团股份有限公司 

其他 Smaato Holding AG 娱乐传媒 147.75 

上海医药集团股份有限公司 生物技术/医疗健康 Vitaco Holdings Limited 生物技术/医疗

健康 

138.39 

鞍钢集团矿业有限公司 能源及矿产 鞍钢集团香港控股有限公司 金融 16.14 

日立汽车系统株式会社 IT 日立海立汽车部件（上海）有

限公司 

汽车 9.94 

易事特集团股份有限公司 电子及光电设备 香港智慧能源技术有限公司 清洁技术 7.73 

郑州光力科技股份有限公司 机械制造 Loadpoint Limited 半导体 5.2 

日立汽车系统株式会社 IT 日立汽车系统制造（上海）有

限公司 

汽车 3.97 

攀钢集团有限公司 能源及矿产 攀港有限公司 能源及矿产 3.22 

上海巴安水务股份有限公司 清洁技术 ItN Nanovation AG 清洁技术 3.13 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15095


