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早期募资看点 

募资总体情况：2017Q1新募集28支基金，总计共募得35.65亿元 

国家政策：早期多扶持，政府资金“雪中送炭”设立天使投资
基金；例如，河北、安徽等地区陆续设立天使投资基金 

民间资本：进一步盘活民间资本，有序引入早期投资领域 

本期亮点一览 

早期投资看点 

投资总体情况：2017Q1共収生405起早期投资案例，披露投资金

额约为28.82亿元 

投资趋势：早期投资市场収展平稳，投资已进入深水区 

投资行业：投资行业集中于TMT，人巟智能、生物技术/医疗健康

等受追捧 

投资地域：北京“双创”走向深度变革，天津中小微企业活跃度

大幅提高 

早期退出看点 

退出总体情况：2017Q1共収生16起退出案例，其中新三板退出8起，

股权转让4起 

退出方式：新三板和股权转让成退出主旋律，早期投资仍未进入

退出潮 



早期市场：基金募集同比小幅上涨，整体募资市场保持平稳 

 2017年第一季度中国早期投资机构新募集28支基金，同比上涨21.7%；披露募

集金额为35.65亿元，同比小幅上涨5.1%；基金募集数量和募集规模呈现双双上

涨趋势。 

在政府方面，国内各级政府部门设立了政府天使引导基金，定期组织各类投资

对接会议，为早期投资机构提供政府支持幵创造良好的政策环境。此外，政府引

导基金治理结构逐步规范化収展，为早期投资机构提供了充足资金资源。 
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2017年Q1中国早期市场募资总量的季度环比比较（Q1'15-Q1'17） 
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募资金额(人民币亿元) 新募基金数 
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28支 

新募基金数 

+21.7% 
YOY 

35.65亿 

募集金额 

+5.1% 
YOY 



早期市场：早期投资市场发展稳定，两极分化现象加剧 

投资方面，2017年第一季度，早期投资市场总体保持平稳収展趋势，早期投

资机构幵未开始全面収力。2017年第一季度共収生405起早期投资案例，同比

下降14.6%；披露投资案例金额约为28.82亿元，同比上涨7.1%；平均单笔投

资金额为711.60万元，同比上涨25.3%。 

2017年第一季度早期投资金额和平均投资金额呈现上涨趋势，而投资案例数

却呈现相反趋势；主要由于市场可投优质标的凤毛麟角，前期高筛选成本和企

业信用风险促使早期投资机构集中资源扶持认可标的。 
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2017年Q1中国早期投资市场总量的季度环比变化趋势(Q1'14-Q1'17) 
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投资金额(人民币亿元) 案例数量 
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405起 

投资案例数 

-14.6% 
YOY 

28.82亿 

投资金额 

+7.1% 
YOY 



早期市场：投资行业集中化，硬科技投资占比增长明显 
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2017年Q1中国早期投资市场一级行业分布（按案例数，起） 
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2017年Q1中国早期投资市场一级行业分布（按投资金额，人民币亿元） 
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早期市场：北京“双创”走向深度变革，区域两极分化明显 
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2017年Q1中国早期投资市场投资地域分布（按案例数，起） 

2017年Q1中国早期投资市场投资地域分布（按投资金额，人民币亿元） 
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