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清科数据：5 月大额投资减少，金额环比大幅下降 

 

2017-06-16 清科研究中心 曹琦佳 

 

5 月 27 日，证监会发布《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》，新规对现行减持制度进一步

完善，从减持数量、减持方式以及信息披露等方面对上市公司股东的减持股份行为做出了要求，有效规范

股东减持股份行为。受减持新规出台的影响，退出难度增加，本月上市定增表现疲软；另一方面，大额投

资事件发生率下降，5 月投资金额大幅下降。 

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 5 月共发生投资案例 356 起，披露金额案例数 347 起，

总投资金额达 59.39 亿美元，平均投资金额 1711.43万美元。案例数环比增加 3.8%，金额环比减少 55.7%。

案例数同比增加 16.7%，金额同比减少 30.5%。本月金额排名前三的投资案例分别为：联银创投、中金启

元、上海谷欣投资等投资神州优 5.21 亿美元；中意宁波生态园、普思资本、云锋基金投资乐视体育 3.65

亿美元；腾讯投资、深圳前海勤智国际资本、基石资本等投资星环科技 3.41 亿美元。 

 

图 1 总投资数量和金额月度走势 

 

来源：私募通 2017.06                                                   www.pedata.cn 

 

大额投资金额占比骤降 

根据清科集团旗下私募通数据显示，投资规模（见图 2）不超过 1,000.00 万美元的小额投资 239 起（其

中小于 500.00 万美元 196 起），占披露金额案例数的 68.9%，共计 5.73 亿美元，金额占比 9.6%；投资额

在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数共 72 起，数量占比 20.7%，共计 15.06 亿美元，金

额占比 25.4%；规模大于 5,000.00 万美元的案例共 36 起，数量占比 10.4%，共计 38.60 亿美元，金额占

比 65.0%。较上月相比，大额投资数量占比下降 2.7%，金额占比下降 24.3%，小额投资和中额投资占比

均上升。 
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图 2 2017 年 5 月中国 VC/PE 市场投资规模分布 

 
来源：私募通 2017.06                                                    www.pedata.cn 

 

新三板定增表现抢眼，投资侧重小而精 

在5月的投资事件中，通过新三板进行融资的共107起，累计金额11.02亿美元，平均投资金额1037.55

万美元，数量占比 30.1%，环比增加 4.9%；金额占比 18.6%，环比增加 128.6%。本月在总体投资金额大

幅下降的情况下，新三板定增表现抢眼。 

 

图 3 新三板投资数量和金额月度走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：私募通 2017.06                                                 www.pedata.cn 

 

根据 5 月中国 VC/PE 市场投资轮次统计显示，本月总投资金额 59.39 亿美元，平均投资金额 1711.43

万美元。从投资数量来看，新三板定增案例数量最多，共 107 起，占比 30.1%；其次是 A 轮，案例数量

69 起，占比 19.4%；Pre-A 共 49 起，占比 13.8%，排在第三。从投资金额来看，本月 B 轮融资金额最大，

融资金额达 13.79 亿美元；A 轮融资金额排第二，融资金额 10.60 亿美元；排在第三的是新三板定增，投

资金额 11.02 亿美元，平均投资金额仅 1030.00 万美元，新三板定增平均投资金额低于总体平均投资金额，

投资策略侧重小而精。 
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表 1 2017 年 05 月中国 VC/PE 市场投资轮次 

轮次 案例数 比例 
披露金额的案例

数 
金额（US $M） 比例 

平均投资金

额（US $M） 

种子轮 14 3.93% 10 5.62 0.09% 0.56 

天使轮 41 11.52% 40 73.80 1.24% 1.84 

Pre-A 49 13.76% 46 96.02 1.62% 2.09 

A 69 19.38% 68 1060.50 17.86% 15.59 

B 43 12.08% 43 1379.36 23.23% 32.08 

C 6 1.69% 6 494.27 8.32% 82.38 

D 9 2.53% 9 572.87 9.65% 63.65 

E 1 0.28% 1 120.00 2.02% 120.00 

新三板定增 107 30.06% 107 1101.93 18.56% 10.30 

上市定增 17 4.78% 17 1034.30 17.42% 60.84 

总计 356 100.00% 347 5938.67 100.00% 17.11 

来源：私募通 2017.06                                                            www.pedata.cn 

 

5 月 VC/PE 投资共涉及 26 个一级行业，从案例数来看，互联网、IT、娱乐传媒分列前三位，分别完

成 74、60 和 24 起案例；分别占比 20.8%、16.9%和 6.7%；累计占比 44.4%。投资金额方面，互联网、

IT、金融分列前三位，投资金额分别为 15.47 亿、9.53 亿、5.05 亿美元，分别占比 26.0%、16.1%、8.5%；

累计占比 50.6%。 

 

表 2 2017 年 5 月中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 
案例数(披露金额

案例数) 
案例数占比 

金额 
金额占比 

(US$M) 

互联网 74 (74) 20.79% 1546.71 26.04% 

IT 60 (58) 16.85% 953.27 16.05% 

娱乐传媒 24 (24) 6.74% 237.19 3.99% 

生物技术/医疗健康 23 (23) 6.46% 320.73 5.40% 

电子及光电设备 20 (20) 5.62% 401.18 6.76% 

机械制造 20 (20) 5.62% 200.27 3.37% 

电信及增值业务 15 (15) 4.21% 334.57 5.63% 

金融 16 (15) 4.49% 504.54 8.50% 

教育与培训 11 (11) 3.09% 25.55 0.43% 

清洁技术 9 (9) 2.53% 240.02 4.04% 

化工原料及加工 8 (8) 2.25% 93.77 1.58% 

其他 8 (8) 2.25% 70.94 1.19% 
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建筑/工程 7 (7) 1.97% 11.21 0.19% 

文化/体育和娱乐业 8 (7) 2.25% 42.81 0.72% 

汽车 7 (6) 1.97% 221.1 3.72% 

连锁及零售 6 (6) 1.69% 28.23 0.48% 

物流 6 (5) 1.69% 246.41 4.15% 

食品&饮料 6 (5) 1.69% 37.58 0.63% 

能源及矿产 5 (5) 1.40% 44.50 0.75% 

科学研究/技术服务和地

质勘查业 
7 (5) 1.97% 17.71 0.30% 

租赁和商务服务业 5 (5) 1.40% 179.79 3.03% 

房地产 4 (4) 1.12% 19.59 0.33% 

农/林/牧/渔 3 (3) 0.84% 11.44 0.19% 

居民服务和其他服务业 2 (2) 0.56% 139.33 2.35% 

其他制造业 1 (1) 0.28% 1.55 0.03% 

纺织及服装 1 (1) 0.28% 8.69 0.15% 

总计 356 (347) 100.00% 5938.67 100.00% 

来源：私募通 2017.06                                                         www.pedata.cn 

 

本月金额最大的案例发生在汽车行业， 2017 年 5 月 9 日，上海联银创业投资有限公司、上信神州优

车专项资产管理计划、上海谷欣投资有限公司、中金启元国家新兴产业创业投资引导基金（湖北）股权投

资企业（有限合伙）等投资神州优车股份有限公司 46 亿人民币。早在今年 2 月神州优车曾发布过公告称

获得投资，由于需履行相关监管部门审批，仍有重要投资在路上。神州优车于 2016 年新三板，主要通过

B2C 模式从事网约车业务，并利用行业资源积累及协同效应进一步拓展汽车产业链的其他业务。今年 6 月

成立了优车产业基金，专门面向汽车生态圈产业升级整合的人民币股权进行投资，基金总规模为 100 亿元。 

 

融资金额并列排在第二位的是乐视体育。2017 年 5 月 27 日，中意宁波生态园控股有限公司、北京普

思投资有限公司、上海云锋投资管理有限公司投资乐视体育文化产业发展（北京）有限公司 25 亿人民币。

此轮融资用途将主要投入乐视体育小镇，该小镇的选址计划位于上海、杭州和宁波之间。乐视体育总部将

迁往宁波的中意宁波生态园，乐视体育小镇将由线下商业事业群主导。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 5 

清清科 2017 年 5 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
 

图 4 2017 年 5 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

 

来源：私募通 2017.06                                                         www.pedata.cn 

 

从投资地域上看，2017 年 5 月共发生投资案例 356 起，分布在北京市、上海市和广东省等 28 个省市。

其中前三甲分别是北京、上海和广东省，案例数量占比分别为 30.3%、15.2%、14.6%，金额分别为 21.08

亿、10.08 亿、7.05 亿美元，分别占比 35.5%、17.0%、11.9%。 

 

表 3 2017 年 5 月投资地域情况统计 

地域 案例数 占比 
披露金额案

例数 
金额（US $M） 占比 

平均投资

金额（US 

$M) 

北京 108 30.34% 105 2108.23 35.50% 20.08 

上海 54 15.17% 51 1008.09 16.97% 19.77 

广东 52 14.61% 52 705.50 11.88% 13.57 

江苏 26 7.30% 26 432.86 7.29% 16.65 

浙江 21 5.90% 21 341.73 5.75% 16.27 

山东 14 3.93% 13 234.96 3.96% 18.07 

湖南 8 2.25% 8 122.77 2.07% 15.35 

湖北 8 2.25% 8 123.15 2.07% 15.39 

四川 8 2.25% 8 172.30 2.90% 21.54 

陕西 7 1.97% 6 23.02 0.39% 3.84 

安徽 6 1.69% 6 72.08 1.21% 12.01 

香港 5 1.40% 5 227.26 3.83% 45.45 

天津 4 1.12% 4 23.02 0.39% 5.76 

福建 4 1.12% 4 13.13 0.22% 3.28 

http://www.pedata.cn/


 

 6 

清清科 2017 年 5 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
 

辽宁 4 1.12% 4 37.59 0.63% 9.40 

江西 4 1.12% 3 3.23 0.05% 1.08 

重庆 3 0.84% 3 7.25 0.12% 2.42 

河南 3 0.84% 3 7.55 0.13% 2.52 

黑龙江 2 0.56% 2 12.35 0.21% 6.17 

河北 2 0.56% 2 2.64 0.04% 1.32 

贵州 2 0.56% 2 165.49 2.79% 82.75 

海南 2 0.56% 2 5.95 0.10% 2.97 

吉林 2 0.56% 2 0.76 0.01% 0.38 

新疆 1 0.28% 1 1.52 0.03% 1.52 

西藏 1 0.28% 1 50.07 0.84% 50.07 

广西 1 0.28% 1 19.10 0.32% 19.10 

台湾 1 0.28% 1 1.45 0.02% 1.45 

云南 1 0.28% 1 2.61 0.04% 2.61 

海外 2 0.56% 2 13.00 0.22% 6.50 

总计 356 100.00% 347 5938.67 100.00% 17.11 

来源：私募通 2017.06                                                         www.pedata.cn 

    

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 5 月共发生 113 起退出事件，退出金额 11.33 亿美元，

平均回报倍数 1.49 倍。其中 IPO 退出 100 起，占比 88.5%，退出金额 10.16 亿美元，平均回报倍数 2.38

倍；并购退出共 11 起，占比 9.7%，退出金额 1.11 亿美元，平均回报倍数 1.10 倍；股权转让退出共 2 起，

退出金额 554.00 万美元。本月退出数量环比减少 22.6%，金额环比减少 45.9%，IPO 退出仍为主要退出

方式，与上月相比，本月退出事件数量和金额均减少，平均回报倍数下降 19.0%，受减持新规出台的影响，

退出难度增加。 

 

表 4 2017 年 5 月退出方式分布 

退出方式 案例数量 数量占比 退出金额（US $M） 回报倍数 

IPO 100 88.50% 1016.39 2.38 

并购 11 9.73% 110.82 1.10 

股权转让 2 1.77% 5.54 0.99 

总计 113 100.00% 1132.75 1.49 

来源：私募通 2017.06                                                      www.pedata.cn 

 

 

 

上文引用数据来自清科研究中心私募通：www.pedata.cn。 
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