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清科数据：5 月份共 40 家中企完成 IPO，证监会发布减持新规  

 

2017-06-13  清科研究中心 邸濛濛   

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 5月全球共有 40家中国企业完成 IPO，IPO

数量环比减少 2.44%，同比增加 185.71%。中企 IPO 总融资额为 26.09 亿美元，融资额环比

减少 52.00%，同比增加 111.22%。本月完成 IPO 的中企涉及 15个一级行业，登陆 4个交易

市场。中企IPO平均融资额为0.65亿美元，单笔最高融资额3.88亿美元，最低融资额801.90

万美元。40家 IPO 企业中 24 家企业有 VC/PE 支持，占比 60.00%。本月金额最大的三起 IPO

案例为：苏垦农发上市（351.34 百万美元），天圣制药上市（172.15 百万美元），金能科

技上市（149.76 百万美元）。 

 

图 1  IPO 数量和融资金额月度走势 

 

 

来源：私募通 2017.06                                                         www.pedata.cn 

 

证监会进一步规范上市公司有关股东减持股份行为，完善上市公司股份减持制度 

 

2017 年 5月 27 日，证监会发布《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》，目的

是引导上市公司控股股东、持股 5%以上股东及董监高规范、理性、有序减持，促进上市公

司稳健经营、回报中小股东，促进资本市场健康发展。 

 

证监会指出，从《减持规定》发布后的实践情况来看，出现了一些新情况和新问题。一

是，大股东集中减持规范不够完善。一些大股东通过非集中竞价交易方式，如大宗交易方式

转让股份，再由受让方通过集中竞价交易方式卖出，以“过桥减持”的方式规避集中竞价交

易的减持数量限制。二是，上市公司非公开发行股份解禁后的减持数量没有限制，导致短期

内大量减持股份。三是，对于虽然不是大股东但持有首次公开发行前的股份和上市公司非公

开发行的股份的股东，在锁定期届满后大幅减持缺乏有针对性的制度规范。四是，有关股东
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减持的信息披露要求不够完备，一些大股东、董监高利用信息优势“精准减持”。五是，市

场上还存在董监高通过辞职方式，人为规避减持规则等“恶意减持”行为。 

 

针对上述问题，新规对现行减持制度做了进一步完善，来有效规范股东减持股份行为。

此次减持规范的重要修订包括：一是完善大宗交易“过桥减持”监管安排。明确有关股东通

过大宗交易减持股份时，出让方、受让方的减持数量和持股期限要求。二是完善非公开发行

股份解禁后的减持规范。持有非公开发行股份的股东，在锁定期届满后 12 个月内通过集中

竞价交易减持，应当符合证券交易所规定的比例限制。三是完善适用范围。对于虽然不是大

股东，但如果其持有公司首次公开发行前发行的股份和上市公司非公开发行的股份，每 3

个月通过证券交易所集中竞价交易减持的该部分股份总数不得超过公司股份总数的 1%。四

是完善减持信息披露制度。明确减持的信息披露要求，进一步健全和完善上市公司大股东、

董监高转让股份的事前、事中和事后报告、备案、披露制度，防范和避免故意利用信息披露

进行“精准式”减持。五是完善协议转让规则。明确可交换债换股、股票权益互换等类似协

议转让的行为应遵守《减持规定》。适用范围内的股东协议转让股份的，出让方与受让方应

在一定期限内继续遵守减持比例限制。六是规定持股 5%以上股东减持时与一致行动人的持

股合并计算。七是明确股东减持应符合证券交易所规定。有违反的将依法查处，为维护交易

秩序、防范市场风险，证券交易所对异常交易行为可以依法采取限制交易等措施。 

 

表 1  5 月份 IPO 企业融资 Top10 

 

排名 上市时间 企业简称 上市地点 行业 募集金额

（US $M） 

是否 VC/PE

支持 

1 2017-05-15 苏垦农发 上海证券交易所 农业 351.34 是 

2 2017-05-19 天圣制药 深圳证券交易所中

小板 

医药 172.15 是 

3 2017-05-11 金能科技 上海证券交易所 化工原料生产 149.76 是 

4 2017-05-09 鸣志电器 上海证券交易所 电器机械及器

材制造 

130.17 否 

5 2017-05-19 保隆科技 上海证券交易所 汽车制造 97.23 是 

6 2017-05-17 秦安股份 上海证券交易所 汽车制造 94.13 是 

7 2017-05-15 金溢科技 深圳证券交易所中

小板 

网络服务 93.31 否 

8 2017-05-24 华荣股份 上海证券交易所 电器机械及器

材制造 

91.22 是 

9 2017-05-10 铁流股份 上海证券交易所 汽车制造 88.65 否 

10 2017-05-15 香山股份 深圳证券交易所中

小板 

新材料家用电

器制造 

82.00 否 
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苏垦农发 IPO，欲打造现代农业巨头 

 

苏垦农发（601952.SH）成立于 2008 年 1月，是一家以自主经营种植基地为核心资源优

势的农作物种植、良种育繁、农产品加工及销售全产业链规模化的国有大型农业企业。其控

股股东为江苏省农垦集团有限公司，股权占比约 93.14%。苏垦农发的经营范围主要包括农

机修理、危险化学品经营、粮食收购，农作物种植和销售，园艺植物培植及销售，化肥、农

药、农膜、拖拉机配件的批发、零售，农业机械服务等。2017 年 5月 15 日，苏垦农发在上

海证券交易所上市，共募集约 24.23 亿人民币。 

 

根据招股说明书的披露，公司此次募集资金的重要目的是改造建设百万亩农田项目，占

到全部募集资金的 73%。该项目通过对公司种植业基地基础生产条件的改善和提升，以实现

提高种植业产出效率，降低农资和能源消耗，增强对农业生产自然环境的应对能力，从而有

利于种植业效益的提升。在 2012 年 9 月，公司引进新股东北京航天产业投资基金（有限合

伙）、江苏农垦诚鼎创业投资合伙企业（有限合伙）、上海千壹股权投资中心（有限合伙）

和上海诚鼎创盈投资合伙企业（有限合伙）进行增资，获得融资金额 1.94 亿人民币。苏垦

农发表示，募投项目的主要是为了打造现代农业龙头企业，全方位践行农业现代化、信息化

的发展。 

 

图 2  5 月份各资本市场 IPO 数量和融资额情况 

 

 

来源：私募通 2017.06                                                           www.pedata.cn 

 

5 月份共有 40 家主营地在中国大陆的企业上市。其中：上海证券交易所 20 家，占比

50.00%；深圳创业板 11家，占比 27.50%；深圳中小企业板 7家，占比 17.50%；香港创业板

2家，占比 5.00%。 

 

从融资金额来看，本月中企在上海证券交易所募资约为 16.46 亿美元，占比 63.09%，

位列第一；在深圳中小板共募资约 5.53 亿美元，占比约 21.20%，位列第二；在深圳创业板

板共募资约 3.69 亿美元，占比约 14.14%，位居第三。 
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IPO 退出情况 

 

 根据清科私募通数据统计：2017 年 5 月，40家 IPO 企业中 24家企业有 VC/PE 支持，占

比 60.00%。IPO 退出共 23起，涉及机构 75 家，88 支基金、2位投资人。本月 IPO 退出数量

同比上升 109.09%，环比下降 4.17%。以发行价计算，2017 年 5月 IPO 退出平均回报倍数为

1.92 倍。 

 

表 2  5 月份 VC/PE 机构 IPO 退出情况 

 

上市公司简称 投资机构 投资基金 投资回报倍数 

三利谱 同创伟业 南海成长 III 期 4.36 

澳银资本 华澳创投基金 4.36 

百顺投资 -- 4.36 

融创投资 -- 4.36 

华荣股份 宏益投资 宏益博瑞股权投资基金 1.52 

汇石资本 汇石鼎元 1.01 

弘信电子 达晨创投 达晨创瑞 0.74 

达晨创投 达晨创恒 0.74 

达晨创投 达晨聚圣 0.89 

达晨创投 达晨创泰 0.74 

国泰君安创新投 -- 1.36 

金浦产业投资 上海金融发展投资基金 0.79 

晶瑞股份 涌铧投资 祥禾基金一期 -- 

涌铧投资 祥禾股权投资 -- 

同创伟业 南海成长 IV 期 -- 

顶点软件 金石投资 -- -- 

保隆科技 海通开元 -- 3.63 

杰思汉能 山南佳润杰思基金 4.40 

杰思汉能 上汽杰思 4.32 

上海欧肯 -- 6.39 

上汽投资 上海尚颀投资基金 4.40 

锐合股权投资 锐合创投中心 4.31 

天圣制药 华夏人合 人合安康基金 2.24 

力鼎资本 宾州投资 3.25 

和光投资 和光远见基金 2.63 

力鼎资本 力鼎凯得 3.25 
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泰豪晟大投资 泰豪渝晟股权基金 2.24 

德同资本 成都德同银科 2.63 

龙兴投资 -- 2.24 

天紫微投资 贝塔投资 2.63 

人合资本 华元兴盛 2.24 

力鼎资本 力鼎财富成长（一期）

股权投资基金 

3.25 

和光投资 和光成长股权投资 3.25 

力鼎资本 力鼎明阳创投基金 2.63 

盛世景 盛世诚金基金 2.24 

德同资本 重庆德同创投 2.49 

新天药业 贵阳创投 贵阳甲秀创业投资基金 3.07 

光谷创投 武汉惠人生物基金 1.67 

海鸥股份 江苏高科投 高晋创投 1.48 

秦安股份 涌铧投资 祥禾基金一期 1.57 

涌铧投资 祥禾涌安基金 1.57 

兰丞投资 兰丞皆喜股权基金 1.57 

上海纳米创投 泓成基金 1.57 

兰丞投资 兰丞秦安股权基金 1.57 

正海生物 烟台红土创业 烟台创新投 1.00 

鼎晖创投 鼎晖维森 1.00 

蓝色经济产业基金 蓝基金 1.00 

鼎晖创投 鼎晖维鑫 1.00 

苏垦农发 真金资产 上海千壹 2.64 

航天产业投资基金 航天产业基金 2.64 

诚鼎创投 诚鼎创盈投资 2.64 

诚鼎创投 农垦诚鼎基金一期 2.64 

金牌厨柜 谦程初启股权投资 -- 2.78 

先达股份 松禾资本 松禾成长 1.58 

松禾资本 南通松禾 7.15 

金能科技 九鼎投资 天瑶钟山九鼎 -- 

天使投资人 唐斌 3.64 

国投创新 国投协力基金 3.64 

衡盈易盛 国投衡盈 3.64 

九鼎投资 文景九鼎 -- 

海通开元 西安航天新能源产业基 3.64 
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金 

九鼎投资 嘉赢九鼎 -- 

天使投资人 张良森 3.64 

国投创新 国投创新基金 3.64 

九鼎投资 天璇钟山九鼎 -- 

复星资本 复星创富基金 3.64 

金灿股权投资 金灿丰德股权投资 3.64 

九鼎投资 永乐九鼎 -- 

金石投资 -- 3.64 

寿仙谷 恒晋投资 恒晋同盛创投 1.65 

杭州汉鼎宇佑 -- 1.65 

赛伯乐 浙江赛盛基金 1.65 

力鼎资本 -- 1.65 

润铭股权投资 润铭股权投资 1.65 

力鼎资本 天翊力鼎基金 1.65 

金陵体育 港通乾投资 港通乾投资 1.37 

江苏高科投 江苏紫金文化创投基金 2.03 

涌铧投资 祥禾基金一期 1.37 

奥翔药业 涌铧投资 祥禾基金一期 2.17 

礼来亚洲基金 礼安创投基金 1.34 

万通智控 星巢创投 青巢基金 2.14 

浙江凯维 凯蓝投资基金 2.50 

恒润股份 光大控股创投 -- 4.05 

韦尔股份 同创伟业 南海成长 IV 期 3.65 

常春藤资本 日照常春藤基金 1.83 

同创伟业 南海成长 V 期 1.83 

富汇创投 富汇合力 3.65 

常春藤资本 常春藤三期基金 1.83 

聚源资本 上海信芯 2.46 

浚源资本 国联浚源创投 1.83 

清控金信资本 北京市集成电路设计与

封测基金 

1.83 

金石资源 德晖资本 德晖宝鑫 0.77 

上海永宣 联创晋商投资 0.41 
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金涌泉投资 金涌泉投资基金 0.77 

创翼德晖 德晖致晟 0.77 

星巢创投 青巢基金 0.41 

上海永宣 永宣永铭 0.45 

金石投资 -- 0.45 

迪贝电气 龙庆投资 嘉庆投资基金 1.55 

富鑫创投 浙江太极基金 1.55 

卧龙创投 -- 1.55 

来源：私募通 2017.06                                                  www.pedata.cn 

 

天圣制药上市，德同资本、力鼎资本、盛世景等 14 家机构/基金获得 IPO 退出 

 

天圣制药成立于 2001 年 10 月，是一家主要从事医药制造与医药流通业务的型综合型医

药企业。公司业务范围涵盖中药材种植加工、药物研发、医药制造、医药流通等多个领域，

生产销售各类口服固体制剂、大容量注射剂、小容量注射剂、药用空心胶囊及中药饮片。根

据招股书披露，2010 年 9 月，和光投资旗下的天津和光成长股权投资基金合伙企业（有限

合伙）和力鼎资本旗下的三只基金广州力鼎凯得创业投资有限合伙企业（有限合伙）、北京

力鼎财富成长投资管理中心（有限合伙）和上海宾州投资有限公司参与了第一轮融资，投资

金额为 4884.8 万人民币。2012 年 6月，德同资本旗下的重庆德同创业投资中心（有限合伙）

和成都德同银科创业投资合伙企业（有限合伙）、苏州贝塔股权投资合伙企业（有限合伙）、

重庆德同创业投资中心（有限合伙）、成都德同银科创业投资合伙企业（有限合伙）、上海

力鼎明阳创业投资管理中心（有限合伙）和天津和光远见股权投资基金合伙企业（有限合伙）

向天圣制药进行投资，投资金额为 7488.5 万人民币，获得股权占比为 6.24%。2014 年 10

月，宿迁华元兴盛投资合伙企业（有限合伙）、宿迁人合安康投资合伙企业（有限合伙）、

昆明龙兴投资中心（有限合伙）、新疆盛世诚金股权投资合伙企业（有限合伙）、重庆泰豪

渝晟股权投资基金中心（有限合伙）和重庆德同创业投资中心（有限合伙）对公司进行了第

三轮投资，投资金额为 7700 万人民币。2017 年 5 月 19 日，天圣制药在深圳证券交易所中

小板成功上市，上述机构和基金获得 IPO 退出。 

 

行业&地区分布情况 

 

图 3  5 月份 IPO 企业数量和募集金额行业分布情况 
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