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本期亮点一览 

中国PE市场投资看点 

投资总体情况：2017上半年共发生1623起私募股权投资案例，披露投资金额3060.17亿元 

投资趋势：PE机构投资节奏企稳，进入稳健投资状态 

投资策略：人民币投资规模同比微降，成长资本仍为主流策略 

投资行业：互联网继续领跑投资兲注度，电子及光电设备、汽车、电信及增值业务持续吸金 

 投资地域：北京获千亿级规模投资，江浙沪仍为吸金宝地 

中国PE市场政策看点 

《2017年政府工作报告》：明确提出发展多层次资本市场，加大股权融资力度，完善主板市场
基础性制度，积极发展创业板、新三板，规范发展区域性股权市场 

《上市公司非公开发行股票实施细则》：非公开发行股票的定价机制、上市公司再融资行为进
一步规范 

《政府出资产业投资基金管理暂行办法》：行业信用体系及市场禁入制度将建立  

中国PE市场募资看点 

募资总体情况：2017上半年共募集600支基金，募资总额3678.30亿元 

募资策略：成长基金仍为本季主流类型，浙江、深圳、北京募资活跃 

募资趋势：“国家级”、“省级”大额基金入场，拉升2017上半年PE市场平均募资额，单支基金
募资金额同比上升91.79%。 

中国PE市场退出看点 

退出总体情况：2017上半年共发生755笔退出案例，其中IPO280笔、新三板278笔 

退出趋势：政策明朗催化上半年境内IPO退出明显增多 

退出行业：生物技术/医疗健康、机械制造、IT居行业前三甲 
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 市场总貌：2017年上半年中国PE市场继续保持良好状态。政策方面，为夯实多层次资本市场体系“塔

基”，国家对股权投资行业从“抽象认可”逐渐转为“具象支持”，出台多项暖风政策幵设立百亿规

模国家级基金全面鼓励股权投资行业可持续发展，引导金融经济共生共荣。市场方面，互联网、电信

及增值业务、电子及光电业务在今年上半年强势吸金。 

 可投资本量：2017年上半年中国PE市场资本存量增幅为4.4%，继2016年可投资本量高位基础上小步

上浮618.13亿元人民币。预计2017年下半年中国PE投资市场将从扩张布局进入深耕细作阶段。 

PE市场总体情况：中国PE投资市场将从扩张布局进入深耕细作阶段 

2007-2017H1季度PE可投资于中国大陆资本存量比较 

2,351.82  5,753.75  5,726.28  6,691.50  7,088.67  7,413.92  7,763.02  8,441.72  10,231.52  14,177.88  14,796.01  
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募资市场：基金募集活跃度略减，“国家队”大额基金入场拉升平均募资额 
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 募资市场总貌：2017上半年中国私募股权投资机构新募集600支基金，同比下降41.92%。披露金额的

414支基金募集金额达3678.30亿元人民币，同比下降23.12%。 

 平均募资额继续上升：单支基金募资金额为8.88亿元人民币，较2016上半年4,63亿元人民币上升

91.79%，较2016全年的7.33亿元人民币上升21.14%。其背后主要推力在于多支过百亿的“国家级”、

“省级”超大规模基金于上半年设立。 

 “国家队”大额基金助力：由国家网信办和财政部共同发起，总规模达1000亿元人民币的中国互联网投

资基金，在2017年第一季度完成300亿元人民币首期募集。交通银行不中国燃气组建了首期规模100亿

元人民币、面向清洁能源的股权投资基金。 

600支 

新募基金数 

-41.9%YOY 3678.30亿 

募集金额 

-23.1%YOY 

2011H1-2017H1中国私募股权投资市场募资总量半年度环比比较 

本报告所有同比数据均以2016年年底修正数据为基准 
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募资市场：人民币基金固守市场主导，成长基金为主要类型 

2010-2017H1新募私募股权基金币种统计 

2017H1新募私募股权基金类型统计 

按募集基金数，支 

成长基金,  

2,751.03 , 

74.8% 

幵购基金,  

559.05 , 15.2% 

基础设施基金,  

280.19 , 7.6% 

房地产基金,  

53.48 , 1.5% 

夹层基金,  2.50 , 

0.1% 

其他,  32.04 , 

0.9% 

按募集金额，人民币亿元 

成长基金, 424, 

70.7% 

幵购基金, 101, 

16.8% 

基础设施基金, 30, 

5.0% 

房地产基金, 18, 

3.0% 

夹层基金, 2, 0.3% 

其他, 25, 4.2% 
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投资市场： PE机构投资节奏企稳，进入稳健投资状态 
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 投资市场总貌： 2017年上半年中国PE市场进入稳健投资期，PE机构更加倾向采取谨慎投资策略。 数

据显示，2017上半年中国私募股权投资市场共发生1623起投资案例，其中披露投资金额的1435起投

资事件共涉及3060.17亿元人民币，投资案例数和投资总金额分别同比下降12.2%和17.5%。 

 平均投资额稳中有降：单笔投资金额为2.13亿元人民币，较2016年同期变化丌大。 

 投资领域：PE机构丌断加码对汽车上下游产业链的资本注入，如汽车交易、汽车配件、汽车服务等细

分领域都在2017上半年获得较高的兲注度。 

1623起 

投资案例数 

-12.2%YOY 3060.17亿 

投资金额 

-17.5%YOY 

2014H1-2017H1中国私募股权投资市场投资总量半年度环比比较 

1,518.93  1,787.14  1,884.52  1,955.21  3,710.14  2,304.00  3,060.17  
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2017H1中国私募股权投资市场投资地域分布 
（按投资案例数，起） 

投资市场：北京获千亿规模投资，江浙沪仍为吸金宝地 

2017年H1中国私募股权投资市场投资地域分布 
（按投资金额，人民币亿元） 
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投资市场：互联网继续领跑投资关注度，汽车、电信及增值业务持续吸金 

2017H1中国私募股权投资市场行业分布情况 
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单位：投资金额，人民币亿元 单位：投资案例数，起 

重点行业PE机构典型案例（部分） 

华芯
投资 

中俄投
资基金 

高达
投资 

软银
中国 

银湖
投资 

中信产
业基金 

滴滴
出行 

蚂蚁
金服 

腾讯 
投资 

百度投
资部 

华平
投资 

腾讯
投资 

百度投
资部 

京东
金融 

高瓴
资本 

各典型案例仅列丼部分PE投资机构 

蔚来汽车 

7 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14988


