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清科数据：新三板企业挂牌出现负增长，单月摘牌数创新高 

 

2017-08-07 清科研究中心 季京京 

 

根据清科旗下私募通统计，截至 2017 年 7月新三板挂牌企业数量达到 11284 家。其中，

基础层企业 9895 家，创新层企业 1389 家。从转让方式来看，采用协议转让方式 9771 家，

采用做市转让方式 1513 家。本月新增挂牌企业共 72 家，环比降低 36.84%，在所有挂牌企

业中，有 VC/PE 支持的共有 15家，占比 20.83%，环比下降了 44.44%。本月摘牌企业共 102

家。 

 

图 1 新三板挂牌企业月度走势 

 

 

来源：私募通 2017.08                                                        www.pedata.cn 

 

新三板企业挂牌出现负增长，单月摘牌数创新高 

 

在今年七月份，新三板挂牌企业家数出现负增长，超过 100 家企业摘牌，单月摘牌数

量创新高。众多企业纷纷摘牌，从外部原因来看，主要有两方面，一是由于挂牌企业数量巨

大，但是市场的流动性不足，从而导致大部分企业虽然挂牌，但是始终无法完成融资以及实

现股权流通。二是由于对于挂牌企业来说，要求越来越多，监管越来越严，但是，对应的创

新层差异化制度安排，规范后更好的估值无法体现。从内部原因来看，由于有些企业没有资

本运作，但是每年还要负担额外的持续督导费用、审计费用以及正规运营等带来的税收和人

力成本。 

 

根据股转系统披露的月度数据显示，截至 7 月 31 日，新三板挂牌企业数量，已经从六

月份的 11314 家，减少到 11284 家，环比下降 142.86%。新三板 7月份新增挂牌家数仅为 72

家，而摘牌数量高达 102 家，其中不乏优质企业为战略发展需求而主动摘牌。以 7月 14 日

摘牌企业为例，明德生物、盛景网联、易物恒通都是因 IPO 而摘牌。同时，从股转系统所披
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露的信息了解到，今年上半年净增挂牌企业为 1151 家，相比去年同期锐减 55%。其中，7

月份新增挂牌企业 72 家；而去年 7月新增挂牌数量为 232 家，同期下降 68.97%。 

 

图 2 新三板成交月度走势 

 

 

来源：私募通 2017.08                                                        www.pedata.cn 

 

7 月份新三板共成交 20.39 万笔，共成交 33.42 亿股，成交金额为 154.34 亿元，环比

下降 28.98%。其中，采用协议转让方式成交的金额约为 108.33 亿元，采用做市方式成交的

为45.57亿元。截止7月31日新三板成指指数报收于1235.50，新三板做市指数收于1031.91。 

 

7 月份挂牌公司股票成交金额前 10名分别为：东海证券（证券代码：832970）、联讯证

券（证券代码：830899）、安达科技（证券代码：830809）、君实生物（证券代码：833330）、

硅谷天堂（证券代码：833044）、奥吉特（证券代码：836758）、圣泉集团（证券代码：830881）、

科列技术（证券代码：832432）、蓝海之略（证券代码：834818）和正信光电（证券代码：

838463）。 

 

表 1  7 月份挂牌企业 VC/PE 支持情况（部分） 

 

企业名称 行业 历史投资机构 

易联金控 第三方支付 广发信德 协同创新投资 

远盾网络 汽车销售渠道 厚德资本 山东汇泽投资 方德（深圳） 融创得厚 

爱刷科技 软件 老鹰基金 荻溪网络信息  

康凯科技 无线互联网服务 绩优投资 余杭金控 好望角投资 正友资产 创钰投资 

阳光影业 文化传媒 华叶资产 

广芯电子 集成电路制造 时空五星投资 
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掌中飞天 手机游戏 水木投资 中科创星 

鑫科生物 医疗设备 山东福道 东方通鑫 

东能股份 照明器具制造 新宏生投资 

飞宇电力 电力燃气及水的生产和供

应业 

华太前海 

来源：私募通 2017.08                                                        www.pedata.cn 

 

易联金控新三板挂牌，获广发信德与协同创新投资 VC/PE 机构 

 

易联金控信息股份有限公司（证券代码：871570）于 2017 年 7 月 10 日正式在新三板挂

牌。易联金控是一家集支付技术、风控研发、大数据分析为一体的国内金融科技集团。目前，

集团旗下设有三家全资子公司，分别是易联支付有限公司、宁波易通智付互联网科技有限公

司和宁波易金云信息科技有限公司。根据股权转让说明书中的信息披露，2015 年 10 月 16

日，易联金控增资扩股，广发信德、广发信德互联网基金和广发信德奥飞基金联合向其进行

融资，投资总金额为 10012.33 万人民币，获得 6.76%的股权，增资价为 18.16 元/股。2016

年 3 月 8 日，协同禾盛基金参与易联金控的新一轮投资，以每股 18.16 元的认购价格进行投

资，投资总金额为 2220.06 万人民币，获得股权占比 1.5%。 

 

康凯科技新三板挂牌，获引航基金、正友永和和余杭金控 VC/PE 机构支持 

 

2017 年 7 月 6 日，康凯科技（证券代码：871390）在新三板正式挂牌交易。公司成立

于 2012 年 10 月，致力于提供智能化的专业无线宽带产品、解决方案与技术服务，为客户提

供专业的高品质 Wi-Fi 信息平台与技术服务。基于智能天线和云管理平台两大技术，康凯科

技的 Wi-Fi“大数据”采集、传输、运营平台已被应用于各个领域，例如智慧城市、运营商

热点覆盖、旅游景点、大型场馆、星级酒店、医院、学校、园区、智慧银行、数字家庭和物

联网等。 

 

根据股权转让说明书中的信息披露，引航基金旗下的一支基金参与了康凯科技的历史融

资，投资金额为 2000 万，股权占比 12%。2016 年 2月 1 日，宁波正友永和投资合伙企业（有

限合伙）参与了融资，投资金额为 1000 万，股权占比 2.74%，其中等值于 9.9443 万美元的

人民币现金作为注册资本，其余部分作为公司资本公积。之后，同年的 5 月 31 日，杭州余

杭金控控股股份有限公司也对康凯科技进行了投资，投资金额为 1000 万，获得股比 4.35%。 

 

图 3  新三板定向增发情况 
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来源：私募通 2017.08                                                         www.pedata.cn 

 

260 家企业实施定增，定增市场持续平稳 

 

7 月份共有 260 家新三板企业完成定向增发，共募集 165.76 亿元人民币，环比下降

60.00%。从企业数量上和规模上来看，本月较上月都有所上升：企业从 192 家上升到 260

家；规模从 103.60 亿上升到 165.76 亿。目前来看，定增市场没有大幅波动，更加趋于谨慎

和理性。 

 

神州优车（证券代码：83806）在本月完成单笔最大定增，以每股 16.80 元的价格发行

14287.00 万股，获配金额约 24.00 亿元人民币。本次股票发行募集资金主要用于车辆采购、

门店建设、市场营销及员工招募等方面，其中车辆成本投入约 18 亿元，门店成本投入约 4

亿元，市场营销投入约 2 亿元。奥其斯（证券代码：836614）本月以每股 6.00 元的价格发

行 10000 万股完成募资 6.00 亿元，位居本月第二。瑞宝生物（证券代码：835390）本月募

集金额约 5.36 亿元，位居第三。 

 

表 2 7 月份定向增发 TOP 10 

 

排名 企业名称 行业 获配金额 获配数量 发行价格 

(万元) (万股) (元) 

1 神州优车 网络服务 240021.60 14287.00 16.80 

2 奥其斯 电气机械及器材制造 60000.00 10000.00 6.00 

3 瑞宝生物 食品加工 53636.84 24947.37 2.15 

4 友宝在线 其他机械制造 53004.82 11206.09 4.73 

5 大象股份 商务服务业 48906.00 2880.00 17.00 

6 夜光达 其他化工原料及加工 47837.21 1922.72 24.88 

7 上陵牧业 液体乳及乳制品制造 40000.00 10000.00 4.00 
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8 长阳科技 化工原料生产 24880.77 3658.94 6.80 

9 中琛源 IT 服务 24861.59 1602.94 15.51 

10 大地院线 影视制作及发行 23655.00 285.00 83.00 

来源：私募通 2017.08                                                        www.pedata.cn 

 

图 4  7 月挂牌企业行业分布情况 

 

 

来源：私募通 2017.08                                                  www.pedata.cn 

 

本月新三板挂牌企业共涉及 22 个一级行业。从总数来看，机械制造、IT、生物技术/

医疗健康分列前三位，各完成挂牌 12、10 和 5 家企业，占比分别为 16.67%、13.89%和 6.94%。

其中有 VC/PE 支持的企业共 15 家，电信及增值业务、能源及矿产、其他分列前三位，分别

挂牌 3家、2家和 2家，占比依次为 20.00%、13.33%和 13.33%。 

 

图 5  7 月挂牌企业地域分布情况 

 

 

来源：私募通 2017.08                                                  www.pedata.cn 
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