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本期亮点一览 

IPO市场看点 

新三板市场看点 

IPO总体情况：2017Q3中企上市125家，单季度依然保持百家以上审核
速度，证监会IPO常态化与収审趋严双确立 

IPO境内外分布：2017Q3境内上市104家，中企赴海外上市略有回升 

上市企业市场分布：境内资本市场依旧保持中企上市市场主导地位 

上市企业行业分布：金融、生物技术/医疗健康、机械制造为最吸金行业 

VC/PE-IPO市场看点 

VC/PE-新三板市场看点 

VC/PE支持的中企上市情况：2017Q3VC/PE支持企业数量达到75家，
同比上升63% 

VC/PE渗透率：VC/PE渗透率达到60%，境内市场渗透率高于境外 

IPO境内外市场回报：境内市场20个交易日后账面回报翻两番 

新三板市场总貌：挂牌企业数量超1.1万家，市值过5.2万亿 
 

新增挂牌企业地域分布：一线収达省份较集中，广东、浙江、江苏三地

居前三 

VC/PE渗透率：2017Q3渗透率12.0%，较2016年有所下滑 

VC/PE-新三板企业行业分布：关注领域仍集中在TMT、机械制造、生

物医药领域 

新增挂牌企业行业分布：主要集中在传统制造业、生物医药、TMT领

域，机械制造、IT、生物技术/医疗健康居前三 

VC/PE机构IPO退出：达晨、深创投、涌铧、九鼎、金石等机构前三
季度IPO退出企业数量均超越十家 
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2015Q1-2017Q3中国企业境内外上市数量及融资总金额 

IPO总体情况：2017Q3中企上市125家，单季度依然保持百家以上审核速度 

关
键
发
现 

 市场总貌：2017年第三季度，中企境内外上市总数量125家，同比上
升56%，环比上涨4.2%；募资总规模达到759.99亿人民币，同比下降
37.0%，环比下降9.2%； 

 平均募资额下滑严重：2017年第三季度，平均每家企业融资6.08亿人
民币，较2016年第三季度平均融资额15.07亿人民币下降59.7%。 

 中企上市数量稳中有升：2017年第三季度境内外上市总数量达到125

家，沪深两市新增IPO总数量104家，继续保持了収审速度在每季度百
家以上的态势，IPO常态化趋势基本确立。同时，首収企业的申报质
量得到进一步提升，比如持续盈利能力、信息披露的透明度以及内控
的合规度都成为监管部门关注的重点。 
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2014Q1-2017Q3中国企业境内外上市数量 

IPO境内外分布：2017Q3境内上市104家，中企赴海外上市略有回升 

关
键
发
现 

 境内市场： 2017年第三季度，境内市场上市数量达到104家，融资
额共计504.95亿人民币，平均融资额4.86亿人民币，随着首収企业申
报质量审查趋严，境内市场上市数量略有下滑； 

 境外市场：2017年第三季度上市数量21家，环比上涨162.5%，融资
额255.04亿人民币，环比下降4.4%，平均融资额高达12.14亿人民币
。中企赴海外资本市场上市近年来连续下滑，随着境内 IPO审核速度
的提升，境内外资本市场上市数量依旧差距较大。 

2014Q1-2017Q3中国企业境内外上市融资额 
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2017Q3中国企业境内外上市交易所分布 
（按数量） 

2017Q3中国企业境内外上市交易所分布 
（按融资额，人民币亿元） 

IPO市场分布：境内资本市场依旧保持中企上市市场主导地位 
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2017第三季度中企上市行业分布 

关
键
发
现 

 按上市数量来看，与2017年上半年上市企业行业分布类似，2017
年第三季度上市企业仍主要集中在传统行业，其中，机械制造、 生
物技术/医疗健康、化巟原料及加巟/能源及矿产/电子及光电设备为
上市数量前三大行业；而以首収募资金额来看，金融、生物技术/医
疗健康、机械制造三大行业位居最吸金行业前三甲。 

上市企业行业分布：金融、生物技术/医疗健康、机械制造为最吸金行业 

行业  上市数量 比例  
融资额 

（人民币亿元）  
比例  

平均融资额 
（人民币亿元）  

机械制造 24 19.2% 99.57  13.1% 4.15  

生物技术/医疗健康 18 14.4% 104.39  13.7% 5.80  

化巟原料及加巟 9 7.2% 33.65  4.4% 3.74  

能源及矿产 9 7.2% 34.84  4.6% 3.87  

电子及光电设备 9 7.2% 46.33  6.1% 5.15  

物流 6 4.8% 61.82  8.1% 10.30  

建筑/巟程 5 4.0% 38.81  5.1% 7.76  

互联网 4 3.2% 18.16  2.4% 4.54  

汽车 4 3.2% 28.43  3.7% 7.11  

金融 4 3.2% 179.10  23.6% 44.77  

IT 3 2.4% 13.32  1.8% 4.44  

食品&饮料 3 2.4% 8.70  1.1% 2.90  

娱乐传媒 3 2.4% 15.74  2.1% 5.25  

纺织及服装 3 2.4% 11.35  1.5% 3.78  

电信及增值业务 3 2.4% 6.71  0.9% 2.24  

连锁及零售 2 1.6% 6.49  0.9% 3.25  

清洁技术 2 1.6% 2.82  0.4% 1.41  

教育与培训 2 1.6% 11.38  1.5% 5.69  

半导体 1 0.8% 2.63  0.3% 2.63  

农/林/牧/渔 1 0.8% 2.87  0.4% 2.87  

其他 10 8.0% 32.88  4.3% 3.29  

总计 125 100.0% 759.99  100.0% 6.08  
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VC/PE支持的中企上市情况：VC/PE渗透率达到60%，境内市场渗透
率高于境外 

VC/PE-backed IPO vs. 非VC/PE-backed IPO  

关
键
发
现 

 VC/PE渗透率过半：2017年第三季度，VC/PE支持上市企业数量
达到75家，同比上涨63%，VC/PE渗透率达到60%，同比上涨
4.3%； 

 境内市场渗透率高于境外：VC/PE支持的中企在境内上市70家，境
外上市5家，境内市场上市的中企中，VC/PE渗透率高达67.3%； 
境外市场上市的中企中，VC/PE渗透率为23.8%。从中也反映了，
VC/PE支持的IPO退出市场重心愈加倾向于境内。 
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2014Q1-2017Q3 VC/PE支持中国企业境内外上市数量 

VC/PE支持的中企上市情况： 2017Q3VC/PE支持企业数量达到75家，
同比上升63% 

2014Q1-2017Q3VC/PE支持中国企业上市数量及融资金额 

2014Q1-2017Q3 VC/PE支持中国企业境内外首发融资额 
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