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本期亮点一览

中国PE市场政策看点

 中国共产党第十九次全国代表大会：我国经济建设已由高速增长阶段转向高质量发展阶

段，须以供给侧改革为主线，不断增强我国经济创新力和竞争力

 《私募投资基金管理暂行条例（征求意见稿）》：于8月30日由国务院法制办对外发布，

向社会公开征求意见。整体而言，条例明确了私募投资基金的基金管理人、基金托管人的

准入门槛和职责，并制定了各方参与者在进行资金募集、投资运作、信息提供、行业自律

等活动时应当遵守的合规标准，引导私募行业向更加规范的方向发展

中国PE市场募资看点

 募资总体情况：2017年第三季度PE机构新募集472支基金，募集总金额为2,320.42亿元

 募资趋势：外币基金总规模环比略降，基础设施基金募资规模本季度增长明显

中国PE市场投资看点

 投资总体情况：2017年第三季度共发生773起投资案例，投资总金额为1,577.15亿元

 投资趋势：投资总额同比小幅上浮，PE机构加大对优质项目标的的投资力度

 投资行业：IT与互联网领域在投资案例数量与投资总金额两方面均居高位

 投资地域：北上广投资热度最高，江苏、浙江本季度吸金表现依旧不俗

中国PE退出投资看点

 退出总体情况：2017年第三季度共发生343笔退出案例，其中IPO175笔、新三板73笔、

并购77笔

 退出趋势：新三板退出案例数量明显下滑，IPO退出案例数持续增多

 退出行业：生物技术/医疗健康、IT、机械制造行业的退出案例居多
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 市场总貌：在国家供给侧结构性改革有序进行，双创事业不断推进，市场监管趋严的背景下，

2017年前三季度PE市场延续了2016年平稳发展的态势。在十九大“我国经济已由高速增长阶段

转向高质量发展阶段，正处在转变发展方式、优化经济结构、转换增长动力的攻关期”的思想指

导下，2017将成为中国经济发展承前启后的一年。

 可投资本量：许多年初设立的基金在本季度逐渐完成募集，相比于2016年全年而言2017年前三

季度PE市场资本存量仍保持了9.6%的增幅，在市场优质项目稀缺的情况下PE机构面临一定投资

压力。

PE市场总体情况：中国PE市场可投资本量稳中有增，预计全年可投资本充盈

2009-2017年第三季度PE可投资于中国大陆资本存量比较
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募资市场：本季度新募集基金数量增幅明显，总募资金额同比小幅上升
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 募资市场总貌：2017年第三季度中国PE机构新募集472支基金，同比上升22.28%；披露金额的

390支基金募集金额为2,320.42亿元，同比上升0.93%。三季度基金募集数量的大幅增多体现了

投资者对整体股权投资市场未来的良性发展抱有较大信心。

 平均募资额略有下降：2017年第三季度单支基金募资金额为5.95亿元人民币，较2016年第三季

度的7.12亿元人民币同比下降16.4%。从基金募集规模来看，近一半于本季度进行募资的基金规

模在1亿元左右，且相比于2017年第二季度，三季度规模在10亿-50亿的基金数量与总数占比下

降明显，缩减近一半。

472支

新募基金数

+22.28%YOY 2,320.42亿

募集金额

+0.93%YOY

2017年中国私募股权投资市场募资总量季度环比比较（Q1’15-Q3’17）
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募资市场：外币基金总规模环比略降，基础设施基金募资规模本季度增长明显

2017年第三季度私募股权基金币种统计
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投资市场：投资总额同比小幅上浮，机构增加对优质项目标的的投资力度
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 投资市场总貌：2017年第三季度中国私募股权投资市场共有773家企业通过PE机构获得融资，其

中披露金额的724起投资事件共使融资方获得1,577.15亿元人民币。对比来看，本季度投资案例数

量同比下降12.1%，而投资总金额同比上升3.7%，PE投资市场整体仍保持稳定状态。

 平均单笔投资额增多：2017年第三季度平均每家企业融资2.18亿元人民币，较2016年同期平均融

资额1.86亿人民币上升17.2%。可以看出为保持投资节奏，在优质项目缺少的情况下PE机构普遍

倾向于“加码”现有的高成长性、具有发展前景的企业。
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2017年第三季度中国私募股权投资市场投资地域分布
（按投资案例数，起）

投资市场：北上广投资热度最高，江苏、浙江本季度吸金表现依旧不俗

2017年第三季度中国私募股权投资市场投资地域分布
（按投资金额，人民币亿元）
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投资市场：IT、互联网领域投资活跃度与投资金额双高

本季度重点行业典型投资案例

2017年第三季度中国私募股权投资市场行业分布情况
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单位：投资金额，人民币亿元 单位：投资案例数，起

企业简称 企业所在地 行业 融资阶段
融资总金额

投资方
（人民币，亿元)

百丽国际 深圳 纺织及服装 成熟期 310.84 高瓴资本、鼎晖投资

柔宇科技 深圳 IT 扩张期 53.12
中海晟融、檀实资产、浦发银行、

汉富资本等

菜鸟网络 深圳 互联网 扩张期 53.00 阿里资本

ofo 北京 电信及增值业务 扩张期 46.46
中信产业基金、弘毅投资、阿里
资本、滴滴出行、数字天空技术

众安保险-众
安在线

上海 金融 扩张期 34.66 软银集团

中航动力 陕西 机械制造 成熟期 33.30
贵州产业投资、贵阳工投集团、
盛京金控、中车金证投资等

联影 上海 生物技术/医疗健康 成熟期 31.33
中信证券、中金智德、招银国际、

国投创新、国开金融等
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https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14934


