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清清科 2017 年 12 月中国企业并购统计报告 

14 年 4 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
             

清科数据：12 月并购市场 473 起案例 产业并购成热点 

 

2018-01-09 清科研究中心 崔晓楠 

 

中国证监会副主席姜洋于 2017 年 12 月 12 日在“2017 央视财经论坛暨中国上市公司峰会”中表示，

上市公司要强化合规、诚信经营意识，严格落实上市公司监管和信息披露的各项要求，自觉远离频繁融资、

编项目炒概念、盲目虚假重组、违规无序减持等市场乱象，持续优化投资者回报机制。同时，姜洋在讲话

中指出，一年来，国有控股上市公司实施并购重组 530 余家次，央企和地方国企的资源和产能得到有效整

合，产业集中度和核心竞争力不断提升。在已审结的并购重组交易中，同行业、上下游产业整合单数占比

不断提高，符合条件的优质企业通过重组上市实现做强做优做大。值得注意的是，随着对兼并重组、突击

增长等“保壳”手段的监管加强，“炒壳”现象明显降温，市场估值体系回归理性。在套利式并购减少的

同时，同行业、上下游产业并购将成为趋势。 

据清科旗下私募通数据显示，12 月共发生 473 起并购交易，从公司属性来看，国资上市公司并购升

温明显。在国有上市公司的这些并购重组案中，物流、机械制造、生物技术/医疗健康等行业的产能出清

迈出实质性步伐。能真正体现企业价值的产业并购一直是近年来监管部门鼓励的方向。受传统行业去产能

和供给侧改革影响，产业协同和转型升级的需求给上市公司并购重组带来了更多交易机会。随着供给侧改

革进一步深入、国内产业升级及“一带一路”倡议的指引，顺应企业战略发展的需求，海外并购也将呈活

跃态势。未来，中国的跨境并购市场将会变得更加合理有序，从而迎来新的高峰。 
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根据清科旗下私募通数据显示，2017 年 12 月中国并购市场共完成 473 起并购交易，其中披露金额的

有 411 起，交易总金额约为 268.47 亿美元，平均每起案例资金规模约 6,532.23 万美元。案例数环比上升

28.9%，总金额环比增加 117.3%。本月国内并购 460 起，占并购案例总数的 97.3%，披露金额的案例 399

起，披露金额是 263.27 亿美元，占总金额的 98.1%；海外并购 12 起，个数占比 2.5%，披露金额的案例

11 起，披露金额是 5.07 亿美元，占总金额的 1.9%；外资并购 1 起，个数占比 0.2%，披露金额的案例 1

起，披露金额是 1,333.15 万美元，占总金额的 0.05%。本月金额最大的三起并购案例为：远洋海运收购

上港集团 15%股权（2,787.22 百万美元），国电南瑞收购继保电气 87%股权（2,781.31 百万美元），辅仁

药业收购开封制药 100%股权（1,148.91 百万美元）。 

 

 

 

2017 年 12 月并购事件在行业和地区的分布 
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香港和海外地区。其中案例数量排位第一的是江苏省，广东省、上海市分别位列第二位、第三位，案例数

量分别是 60 起、58 起和 55 起，占比分别为 12.7%、12.3%、11.6%。 

并购金额方面，上海市位居第一，交易金额达 56.04 亿美元，占比 20.9%；排名第二、第三、第四的

地域为江苏省、北京市、广东省，总金额分别为 48.38 亿美元、41.94 亿美元、35.12 亿美元。这四个省

份的并购金额占本月并购总金额的 67.6%。 

 

 

本月并购共涉及 22 个一级行业，从案例数来看，机械制造、IT 位居前两位，生物技术/医疗健康位居

第三，分别完成 63、54 和 45 个案例；分别占比 13.3%、11.4%和 9.5%；累计占比 34.2%。金额方面，

房地产、电子及光电设备、物流分列前三位，并购涉及金额分别为 41.79 亿美元、41.09 亿美元、28.08

亿美元；分别占比 15.6%、15.3%、10.5%；累计占比 41.3%。 

 

本月金额前三的并购典例： 

 

中远海运收购上港集团 15%股权 

2017 年 12 月 27 日，中国远洋海运集团有限公司成功受让上海同盛投资（集团）有限公司持有 

的上海国际港务（集团）股份有限公司 15%股权，作价 189.44 亿人民币。 

中国远洋海运集团有限公司为国资委下属央企，系中国远洋运输（集团）总公司与中国海运（集团）

总公司两大航运央企重组而来，是中央人民政府直接管理涉及国计民生和国民经济命脉的特大型中央企业，

目前为世界最大的航运企业。本次交易的另一方同盛投资为上海市国资委下属国企，在本次交易前是上港

集团的第三大股东。上海国际港务(集团)股份有限公司作为上海市属国企，其货物吞吐量、集装箱吞吐量

均居世界首位，是我国大陆最大的的综合性港口。为积极践行国家“一带一路”倡议，增强航运及码头业

务竞争能力，中远海运集团长期以来积极开展与优秀港口企业的战略合作。而上海港是“21 世纪海上丝绸

之路”与长江经济带相互连接的江海联运重要节点，其重要程度不言而喻。通过本次交易，中远海运将与

上港集团建立起资本纽带，一方面通过资源、经验共享，提升集团码头资产运营能力，另一方面将与上港

集团展开全面业务合作，充分实现优势互补，提升双方国际竞争力，形成更加安全、便捷、高效的物流路

径，进一步促进我国外贸交易，稳定经济增长。同时，也为上海利用国际和国内两个市场资源、加强对内
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国电南瑞收购继保电气 87%股权 

2017 年 12 月 23 日，国电南瑞科技股份有限公司成功受让南瑞集团有限公司、沈国荣持有的南京南

瑞继保电气有限公司 87%股权，作价 189.04 亿人民币。 

国电南瑞科技股份有限公司是由南京南瑞集团公司作为主发起人，以南京南瑞集团公司下属三家分公

司的资产经过重组，联合其它七家战略投资者共同发起设立而成，目前是国家电网公司旗下三个上市公司

之一，是我国电力自动化、轨道交通监控的技术、设备、服务供应商和龙头企业。南京南瑞继保电气有限

公司专业从事电力系统保护和控制领域的技术研究、产品开发、生产销售和工程服务，是国家级重点高新

技术企业、国家规划布局内重点软件企业、中国软件百强企业和中国电气工业百强企业。本次交易中，国

电南瑞以发行股份及支付现金的方式购买继保电气 87%股权，此举是为了落实国家积极推进的国有企业整

体上市政策和贯彻积极推进混合所有制改革的精神，交易完成后将以国电南瑞作为上市平台，将南瑞集团

下属主要资产注入上市公司，以实现南瑞集团核心业务资产的整体上市。通过本次资产重组南瑞集团承诺

解决同业竞争问题的同时将发挥资源集约化利用效益，进一步增强发展能力、做大做强主营业务。 

 

辅仁药业收购开封制药 100%股权 

2017 年 12 月 27 日，辅仁药业集团实业股份有限公司成功受让辅仁药业集团有限公司、深圳市平嘉

鑫元股权投资合伙企业（有限合伙）、天津市津诚豫药医药科技合伙企业（有限合伙）、福州万佳鑫旺股权

投资中心（有限合伙）、上海鼎亮开耀投资中心（有限合伙）等持有的开封制药（集团）有限公司 100%股

权，作价 78.09 亿人民币。 

辅仁集团旗下开药集团经过多年累积和拓展已发展成为集化学药、中成药、原料药的研发、生产和销

售于一身的综合类大型医药企业，在资产规模、盈利能力方面已明显超越辅仁集团，成为辅仁集团旗下核

心企业，也是辅仁集团旗下最主要最优质的医药经营资产。本次交易中，辅仁药业集团实业股份有限公司

拟收购辅仁集团所属开药集团，并拟通过开药集团收购辅仁集团所属生物医药类研发公司，将公司打造成

为大型综合性医药上市公司平台，以实现辅仁集团核心医药资产的整体上市。通过与开药集团的医药资源

整合、发挥协同效应，辅仁药业集团实业股份有限公司将显著增强综合竞争能力、提高行业地位、增强持

续盈利能力。本次交易完成后，公司将在医药领域实现统一规划、统一管理、统一运营的集约化经营，规

模优势将进一步显现。 
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海外并购案例：  

 

赛轮金宇收购赛轮越南 

2017 年 12 月 12 日，赛轮金宇集团股份有限公司成功受让赛轮（越南）有限公司，作价 9.5 亿人民

币。 

赛轮（越南）有限公司主要从事轮胎产品的生产经营，是赛轮金宇集团股份有限公司的全资子公司。

赛轮金宇集团股份有限公司于 2016 年度非公开发行股票的募投项目之一为赛轮（越南）有限公司年产 120

万套全钢子午线轮胎和 3 万吨非公路轮胎项目，由于此项目已投入生产，资金需求量较大，为进一步提高

赛轮（越南）有限公司的资本实力，保障该募投项目的顺利实施，赛轮金宇集团股份有限公司对赛轮越南

使用本次非公开发行股票募集资金 9.5 亿元人民币进行增资。本次增资可能会面临越南的法律、政策体系、

商业环境与中国存在较大区别以及其他一系列的运营风险。本次交易的完成将会为赛轮（越南）有限公司

的生产经营提供有力的资金保障，并进一步增强其整体竞争力和盈利能力。 

 

飞乐音响收购 Feilo Malta20%股权 

2017年 12月 4日，上海飞乐音响股份有限公司成功受让Havells Holdings Limited 持有的Feilo Malta 

Limited20%股权，作价 3450 万欧元。 

上海飞乐音响股份有限公司，是新中国第一家股份制上市公司，公司成立近 30 年来，规模不断扩大，

伴随着战略调整，公司逐步由音响生产销售、IC 卡、数字电视和电子部件等产业多元化过渡到产业专业化，
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14 年 4 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 聚焦绿色照明，通过并购，做大做强，实现绿色照明产业超常规发展。2015 年 12 月 10 日，飞乐音响以

现金 1.38亿欧元收购Havells集团持有的喜万年品牌Havells Malta Limited（已更名为 Feilo Malta Limited）

的 80%股份。根据双方约定，飞乐音响需要在未来的 2~3 年内收购 FML 剩余的 20%股权。此笔交易的完

成意味着自 2015 年收购 80%股权之后，飞乐音响将实现对喜万年集团的 100%控股。至此，飞乐音响将

成为喜万年集团唯一股东，将有利于公司现有业务与喜万年集团在市场和渠道、产品和技术、人力资源和

管理经验等方面的进一步整合，实现优势互补、资源共享和技术融合。公司将进一步推进喜万年集团的整

合，充分发挥飞乐音响与喜万年的协同效应。提高飞乐音响在全球照明市场的竞争力和品牌影响力，在全

球范围内进一步扩大飞乐音响市场份额，有效提升经营业绩，给公司股东带来更好地回报。 

12 月 VC/PE 支持并购案例共有 232 起，占并购案例总数的 49.0%，较上月具有 VC/PE 支持的案例

数量有所增加。并购标的地区主要集中在广东省、上海市和江苏省，案例数分别是 27 起、27 起和 26 起，

累计占 VC/PE 支持并购案例数的 34.5%，占本月并购案例总数的 16.9%。标的行业主要集中在机械制造、

IT 和生物技术/医疗健康等行业，累计占 VC/PE 支持并购案例数的 36.6%，占本月并购案例总数的 18.0%。 
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